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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de

Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen
Simplificado, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de
flujos de efectivo y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

I.as cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas son las primeras que los Administradores de la
Sociedad formulan aplicando la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en la Norma Transitoria
segunda de la citada Circular, se han considerado las presentes cuentas anuales como cuentas
anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 23 de 1a memoria
“Aspectos derivados de la transicion a las nuevas normas contables” se incorpora el balance de
situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales aprobadas del
ejercicio 2007 que fueron formuladas aplicando la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, vigente en dicho ejercicio junto con una
explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacion de
criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion. Nuestra
opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2008. Con fecha 24 de
Junio de 2008 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2007, formuladas de conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados
en la normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion con
salvedades.

FEn nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiet del patrimonio y de la situacién financiera de Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con los
principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de
aplicacion.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 2008 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Vigo Activo Sociedad de Capital
Riesgo de Régimen Simplificado, S.A., la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
2008. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Balance de Situacién
31 de diciembre de 2008

{Expresado en euros)

Activo

Inmovilizado intangible
Aplicaciones informédticas
Inmovilizado material

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario, y otro

inmovilizado material
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
Deudores por ventas de valores

Total activos no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Deudores varios
Activos por impuestos corriente
Otros créditos con las Administraciones Publicas
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas
Otros activos financieros
Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas
Valores representativos de deuda
Otros activos financieros
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

Otros activos liquidos equivalentes
Total activos corrientes

Total activo

Plusvdlias latentes

Nota

2008

10

10

10

12

9{¢c)

860

24.015

9.055.423
1.162.496

17.730
132.553
3.892

157.550

10.554.519

105.550
36.364
37.723

399.998
690.966
214

105.924
127
1.900

47.532

1.355.370
2.781.668

13.336.187

254.400
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Balance de Situacién
31 de diciembre de 2008

{Expresado en euros)

Pasivo Nota 2008

Fondos propios 13
Capital

Capital escriturado 12.000.000
Prima de emisién 1.384.770
Reservas

Legal y estatutarias 149.169

Otras reservas 160.964
Resultados de ejercicios anteriores

(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (241.982)
Resultado del ejercicto (148.049)
Total patrimonio neto 13.304.872
Deudas a corto plazo 14
Otros pasivos financieros 329
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 14
Acreedores varios 6.991
Otras deudas con las Administraciones Publicas 23.995

Total pasivos corrientes 31.315

Total patrimonio neto y pasivo 13.336.187
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
para el ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

{Expresadas en euros)

Nota 2008
Gastos de personal 17
Sueldos, salarios y asimilados (171.708)
Cargas sociales (43.469)
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores (132.120)
Tributos (192)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por
operaciones comerciales 11(b) (159.8006)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (5.397)
Resultado de explotacién (512.692)
Ingresos financieros
De participaciones en instrumentos de patrimonio 9
En terceros 56.071
De valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 10
De empresas del grupo y asociadas 182.244
De terceros 157.826
Diferencias de cambio (19)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros
Deterioros y pérdidas 9y 11 (299.699)
Resultados por enajenaciones y otras 9 268.220
Resultado financiero 364.643
Resultado antes de impuestos (148.049)
Resultado del ejercicio procedente de operaciones continuadas (148.049)

W ; .
La memoria adjunfa forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2008. 1 NS
l
: i
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Estade de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondiente al ejercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

A) Estado de Ingresos y Gastos Reconocidos

Nota 2008

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias (148.049)

Total de ingresos y gastos reconocidos (148.049)
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VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A,

Estado de Flujos de Efectivo
correspondiente al ejercicio anuval terminado en
31 de diciembre de 2008

(Expresados en euros)

Nota 2008

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién
Resultado del ejercicio antes de impuestos (148.049)
Ajustes del resultado

Amortizacién del inmovilizado 5y6 5.397

Correcciones valorativas por deterioro 9y 11 459.505

Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 9 (268.220)
Cambios en el capital circulante

Deudores y cuentas a cobrar (106.882)

Acreedores y otras cuentas a pagar 9.339
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién

Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (48.910)

Flujos de efectivo de las actividades de inversién
Pagos por inversiones

Empresas del grupo y asociadas 9 (4.045.872)

Inmovilizado intangible 5 (123)

Inmovilizado material 6 (2.996)
Cobros por desinversiones

Empresas del grupo y asociadas 9 1.434.142

Otros activos financieros 422.893

Inversiones Financieras a corto plazo 77.700

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (2.114.256)

Aumento/Disminucién neta del efectivo o equivalentes (2.163.166)
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio (3.566.068)
Efectivo o equivalentes al final de gjercicio 1.402.902

LI e

La memorip adjuiifa forma parte integrante de las cuentas anuales del gjercicio 2008.




VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADQO, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2008

(1) Naturaleza v actividades principales

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

(en adelante la Sociedad) se constituyé como sociedad andnima en Espafia el 3 de mayo
de 1993, por un periodo de tiempo indefinido, con el nombre de Vigo Activo, S.A.,
cambiando su denominacién a Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo S.A. con fecha 29
de diciembre de 2000, cambiando nuevamente su denominacién a la actual con fecha 11
de Mayo de 2007. Su domicilio social se encuentra en Vigo (Pontevedra) y tiene su
dmbito de actuacion en esta ciudad y su 4rea de influencia.

La Sociedad estd inscrita con el niimero 14 en el Registro Administrativo de Sociedades de

Capital Riesgo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El objeto social y actividad principal de la Sociedad consiste en la toma de participaciones

temporales en el capital de empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que,
en el momento de la toma de participacién, no coticen en el primer mercado de Bolsa de
valores. No obstante lo anterior, se incluye en su objeto social la toma de participaciones
temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el primer mercado de
Bolsa de valores, siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la cotizacién dentro
de los doce meses siguientes a la toma de participacién. Asimismo podrd invertir en otras
entidades de capital riesgo conforme a lo previsto en la Ley 25/2005, de 24 de noviembre,
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo.

La Sociedad se rige por sus estatutos, por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, reguladora de

las Entidades de Capital-Riesgo y de sus sociedades gestoras, por la Ley 44/2002, de 22
de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, por las circulares de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, y en su defecto, por el texto refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas.

Las Sociedades de capital-riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo

computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar
derecho, directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicién de aquéllas y en
participaciones en el capital de empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este
porcentaje podrdn dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo computable
a préstamos participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas
o no por la entidad de capital-riesgo, y hasta 20 puntos porcentuales del total de su activo
computable a la adquisicién de acciones o participaciones de entidades de capital riesgo.
El resto de su activo no sujeto al coeficiente obligatorio de inversién antes indicado puede
mantenerse en.

Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la
Ley 25/2005.

Efectivo.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

- Préstamos participativos.
- Financiacién de cualquier tipo a sus empresas participadas.

- Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el
desarrollo de su actividad.

Al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad cumple los coeficientes obligatorios de inversién
establecidos por la normativa vigente.

Conforme a lo establecido en Ia Ley 25/2005, la Sociedad no puede invertir més del 25% de
sus activos en una misma empresa, ni mds del 35% en empresas pertenecientes al mismo
grupo de sociedades, entendiéndose por tal el definido en el articulo 4 de la Ley 24/1998,
de 28 de julio, del Mercado de Valores. Asimismo, la Ley 25/2005 establece que las
entidades de Capital — Riesgo pueden invertir hasta el 25% de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo, tal y como éste s¢ define en el articulo 4, anteriormente citado,
de la Ley 24/1988

(2) Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales

(a} Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de VIGO
ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Las cuentas anuales del ejercicio 2008 se han preparado de acuerdo con la
legislacién mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de
30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de
capital — riesgo, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Estas cuentas anuales del ejercicio 2008 son las primeras que la Sociedad prepara de
acuerdo con las normas establecidas en la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas
anuales y estados de informacién reservada de las entidades de capital — riesgo. En
este sentido, de acuerdo con la Norma Transitoria Segunda de la citada Circular, se
han considerado las cuentas del 2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no
se incluyen cifras comparativas del ejercicio anterior.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

En la nota 23 “Aspectos derivados de la transicién a las nuevas normas contables” se
incluye el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General de Accionistas de
fecha 30 de Junic de 2008, que fueron formuladas aplicando la Circular 5/2000 de 19
de septiembre de la CNMV asi como el Plan General de Contabilidad vigente en
dicho ejercicio, junto con una explicacién de las principales diferencias entre los
criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los actuales, asi como la
cuantificacién del impacto que produce esta variacién de criterios contables en ¢l
patrimonio neto al | de enero de 2008, que es la fecha de transicién y por tanto de
elaboracidn del balance de apertura.

Segin lo dispuesto en la Norma Transitoria Primera de la Circular 11/2008 de CNMV,
la Sociedad ha valorado todos los elementos patrimoniales del balance de aperiura
conforme a los principios y normas contenidos en la mencionada circular.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2008,
que han sido formuladas el 31 de marzo de 2009, serin aprobadas por los
Accionistas sin modificacién alguna.

(b) Moneda funcional y moneda de presentacién

(c)

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacién
de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién v _estimacién de las incertidumbres v juicios

relevantes en la aplicacidn de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacién de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Sociedad. En este sentido, se resumen a
continuacién un detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para ia
preparacién de las cuentas anuales.

i) Estimaciones contables relevantes e hipdtesis

La correccién valorativa por deterioro de los activos financieros implica un
elevado juicio por la Direccién y la revisién de saldos individuales en base a
la calidad crediticia de las deudores, tendencias actuales del mercado,
andlisis histérico de los incumplimientos de compromisos de recompra e
insolvencias y evolucién del valor razonable de los activos financieros. Estas
estimaciones son atin més complejas cuando la contraparte es una persona
fisica, o cuando son varias personas, fisicas o juridicas, de forma solidaria o
subsidiaria, como ocurre en un elevado niimero de participaciones con pacto
de recompra. Asimismo, implica el uso de métodos y técnicas de valoracidn
siempre que resulten mds representativos a la hora de determinar el posible
deterioro de un determinado activo financiero.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

ii)  Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la
Sociedad se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al
31 de diciembre de 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener
lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los préximos ejercicios. El
efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen
de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios se registrarfa de
forma prospectiva.

(3) Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacién de pérdidas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2008,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la Junta General de
Accionistas, consiste en su traspaso integro a resultados de ejercicios anteriores.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

{(4) Normas de Registro y Valoragién

(a)

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio
de adquisicién. El inmovilizado intangible se presenta en el balance de situacién
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(i) Aplicaciones informéticas

Las aplicactones informdticas se valoran por su coste de adquisicién y se amortizan
linealmente durante el perfodo en que estd prevista su utilizacién. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informdticas se llevan a gastos en el momento
en que se incurre en ellos.

(ii) Patentes, licencias, marcas y similares
Patentes, licencias, marcas y similares se valora por su coste de adquisicién y se
amortiza linealmente durante el perfodo en el que se estima que contribuye a la
obtencién de ingresos.

(iit) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como
gasto, salvo que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los
activos.

(iv) Vida itil y Amortizaciones

La Sociedad evalda para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida til es
finita o indefinida. A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible
tiene vida itil indefinida cuando no existe un limite previsible al periodo durante
el cual va a generar entrada de flujos netos de efectivo.

Los inmovilizados intangibles con vidas itiles indefinidas, no se amortizan, sino
que se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales
La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas ttiles finitas se realiza

distribuyendo el importe amortizable de forma sistemitica a lo largo de su vida
util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Métodode  Afios de vida
amortizacion  (dtil estimada

Patentes, licencias, marcas y similares Lineal 5
Aplicaciones informadticas Lineal 4

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos,
en caso de ser aplicable, su valor residual.

La Sociedad revisa el valor residual, la vida itil y el método de amortizacién de los
inmovilizados intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.

{b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio
de adquisicién. El inmovilizado material se presenta en el balance de situacién
por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones
valorativas por deterioro acumuladas.

(ii) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistemdtica a lo largo de su vida ttil. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su
valor residual. La Sociedad determina el gasto de amortizacién de forma
independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en relacién
al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se determina mediante
la aplicacién de los criterios que se mencionan a continuacién:

Método de  Afios de vida
amortizacién  itil estimada

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario Lineal 6-10
Otro inmovilizado Lineal 4

La Sociedad revisa el valor residual, la vida itil y el método de amortizacién del
inmovilizado material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los
criterios inicialmente establecidos se reconocen como un cambio de estimacién.
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(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos
costes incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad,
productividad o alargamiento de la vida itil, debiéndose dar de baja el valor
contable de los elementos sustituides. En este sentido, los costes derivados del
mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a
medida que se incurren.

Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacién

La Sociedad sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner
de manifiesto el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a
amortizacién o depreciacién, al objeto de comprobar si el valor contable de los
mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido como el mayor
entre el valor razonable menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de
valor, la Sociedad comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial
deterioro del valor que pudiera afectar a los inmovilizados intangibles con una vida
util indefinida.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La reversi6n de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de
pérdidas y ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el
valor contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de
amortizaciones, si no se hubiera registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversién, se ajustan
las amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor
contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de cardcter irreversible, ésta se reconoce directamente en
pérdidas procedentes del inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(d) Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendatario
- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos
recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo de
arrendamiento excepto que resulte mds representativa otra base sistemadtica
de reparto por reflejar méds adecuadamente el patrén temporal de los
beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es
probable que se vaya a incurrir en las mismas.

{e) Instrumentes financieros
{i) Transicidn

Segin lo dispuesto en la Norma Transitoria Primera de 1a Circular 11/2008 de 30 de
diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad ha
clasificado los elementos patrimoniales existentes al 31 de diciembre de 2007 en
sintonia con las definiciones y los criterios incluidos en la Circular y valorando
todos sus elementos patrimoniales de conformidad con las nuevas normas.

(ii} Clasificacidn y separacién de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento
inicial como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de
patrimonio, de conformidad con el fondo econémico del acuerdo contractual y
con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de instrumento de
patrimonio.

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias
atendiendo a las caracterfsticas y a las intenciones de la Direccién en el momento
de su reconocimiento inicial.

Las operaciones de compra o venta de activos financieros instrumentados mediante
contratos convencionales, entendidos por tales aquéllos en los que las
obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse dentro de un marco
temporal establecido por la regulacién o por las convenciones de mercado y que
no pueden liquidarse por diferencias, se reconocen en la fecha de contratacién o
liquidacién.
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La Sociedad ha clasificado los instrumentos financieros que posee en las categorias

de:

- Activos disponibles para la venta

- Préstamos y partidas a cobrar

- Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

- Débitos y partidas a pagar

(iii) Activos disponibles para la venta

Estas inversiones se valoran inicialmente por su valor razonable, que, salvo

evidencia en contrario, es ¢l precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, més los costes de transaccién que les
sean directamente atribuibles. Forma parte de la valoracién inicial el importe de
los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se hubiesen
adquirido.

La Sociedad calcula el valor razonable de cada uno de los valores e instrumentos de

su cartera de activos financieros disponibles para la venta. Los activos se valoran
por su valor razonable, sin deducir los costes de fransaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacidén. Los cambios que se produzcan en ¢l valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause
baja del balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputard a la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada el importe de

los intereses, calculados segln el métode del tipo de interés efectivo, y de los
dividendos devengados

(iv) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de préstamos concedidos a empresas

asociadas y no asociadas, con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos
financieros. Bstos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable,
incluyendo los costes de transaccién incurridos y se valoran posteriormente al
coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.
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(v) Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo

Se consideran empresas del grupo, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o

indirectamente, a través de dependientes ejerce control, segin lo previsto en el
art. 42 del Cédigo de Comercio o cuando las empresas estdn controladas por
cualquier medio por una o varias personas fisicas o jurfdicas que actien
conjuntamente ¢ se hallen bajo Direccién unica por acuerdos o cldusulas
estatutarias.

El control es el poder para dirigir las politicas financiera y de explotacién de una

empresa, con el fin de obtener beneficios de sus actividades, considerdndose a
estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre
del ejercicio contable en poder de la Sociedad o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Sociedad, directa o

indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La
influencia significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica
financiera y de explotacién de una empresa, sin que suponga la existencia de
control o de control conjunto sobre 1a misma. En la evaluacién de la existencia de
influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada gjercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por la Sociedad ¢ por otra
empresa.

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen

inicialmente al coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion
entregada, incluyendo los costes de transaccién que les sean atribuibles, y el
importe de los derechos preferentes de suscripcién y similares que, en su caso, se
hubieran adquirido, y se valoran posteriormente al coste, menos el importe
acumulado de las correcciones valorativas por deterioro. En cualquier caso, se
debe informar en cuentas de orden del balance de situacién, de las plusvalias
latentes netas de impuestos, que se determinardn por comparacién del coste de la
inversién con su valor razonable.

El coste de adquisicién de una inversién en empresas del grupo, multigrupo o

asociadas incluye el valor neto contable que tiene Ja misma inmediatamente antes
de que la empresa pase a tener esa calificacién. Los importes reconocidos
previamente en patrimonio neto, se imputan a resultados en el momento de la
baja de la inversién o bien cuando se produzca una pérdida o reversién del
deterioro de valor de la misma, segiin lo dispuesto en el apartado (vii) Deterioro
de valor. Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las
inversiones se pueden clasificar en inversiones en capital inicio, que son aquellas
participaciones en compaiiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia,
o aquellas inversiones, que teniendo mds de tres afios de experiencia, no han
obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos en los
dltimos cinco y dichos resultados haya sido verificados por un experto
independiente. Esta dliima definicién no podrd aplicarse transcurridos tres anos
desde la inversidn inicial.
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Adicionalmente, también se consideran capital inicio aquellas inversiones
correspondientes a entidades, que teniendo més de tres afios de existencia, no
hayan obtenido resultados positivos durante un periodo de dos afios consecutivos
en los ltimos cinco y dichos resultados hayan sido verificados por un experto
independiente. Esta dltima definicién no podra aplicarse transcurridos tres afios
desde la inversi6n inicial en el valor. La inversiones en capital desarrollo serdn
aquellas que no cumplan los requisitos anteriores.

(vi) Intereses v dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo. La
periodificacién de los intereses provenientes de la cartera de activos financieros
se efectiia, cualquiera que sea su clase, mediante adeudo en la cuenta de activo
correspondiente y abono simultdneo a la cuenta de resultados, y la periodificacion
de los gastos de financiacion se efectvard, cualquiera que sea su clase, mediante
abono en cuentas de pasivo y adeudo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de
patrimonio se reconocen cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su
percepcién. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de
resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han
distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada
desde la adquisicién, minoran el valor contable de la inversién.

(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos
de efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la
Sociedad ha traspasado sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su
titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financierc en su
totalidad, los activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo
los pasivos correspondientes a los servicios de administracion incurridos, se
registran a valor razonable.

En las transacciones en las que se registra la baja parcial de un activo financiero, el
valor contable del activo financiero completo, se asigna a la parte vendida y a la
parte mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de
administracidn, en proporcion al valor razonable relativo de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de
resultados por la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la
contraprestacién recibida, neta de gastos de la transaccién, incluyéndose los
activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier pérdida o ganancia diferida en
ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.
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(viii}Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros estd deteriorade y se ha
producido una pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro
como resultado de uno o mds eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida
tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o
grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por
deterioro de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha
producido una reduccién o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros,
motivados por la insolvencia del deudor.

Asimismo, en el caso de instrumentos de patrimonio, existe deterioro de valor
cuando se produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un
descenso prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, la
Sociedad considera que los instrumentos de patrimonio han sufrido un deterioro
de valor ante una caida de un afio y medio y de un cuarenta por ciento en sus
fondos propios, sin que se haya producido la recuperacién de su valor.

Deteriore de valor de activos financieros disponibles para la venta

En el caso de activos financieros disponibles para la venta, el descenso en el valor
razonable que ha sido registrado directamente en ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto se reconoce en resultados cuando existe evidencia objetiva de
un deterioro de valor, aunque el activo financiero no ha sido dado de baja en el
balance de situacién. El importe de la pérdida por deterioro reconocida en
resultados se calcula por la diferencia entre el coste o coste amortizado menos
cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en resultados y el valor
razonable.

Las pérdidas por deterioro del valor que corresponden a inversiones en instrumentos
de patrimonio no son reversibles. Los aumentos posteriores del valor razonable
una vez que se ha reconocido la pérdida por deterioro se reconocen en patrimonio
neto.

El aumento en el valor razonable de los instrumentos de deuda que pueda ser
objetivamente relacionado con un evento posterior al reconocimiento del
deterioro, se registra contra resultados hasta el importe de la pérdida por deterioro
previamente reconocido y el exceso, en su caso, contra ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo
financiero y el valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados,
excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se ha incurrido,
descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que
corresponde a la fecha de valoracién segiin las condiciones contractuales. Para
instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento, la Sociedad
utiliza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que
pudiera recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en
ejercicios posteriores, si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con
un evento posterior a su reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida
tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los activos, si no se
hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Deterioro de valor de Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo,
multigrupo v asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoran por su cosie, menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro, como
sigue:

a) Instrumentos de patrimonio de empresas no cotizadas

Para las sociedades participadas por la Sociedad que tengan compromisos de
recompra a un precio minimo garantizado (véase nota 9(a)) este valor es
considerado el importe recuperable de las citadas inversiones de cara al analisis
de su detericro.

Para las sociedades participadas que no tengan compromisos de recompra a un
precio minimo garantizado y en aquellos casos en que no se han producido
transacciones recientes del propio valor en condiciones de independencia mutua
entre partes interesadas y debidamente informadas, el valor razonable se
determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del patrimonio neto o
valor tedrico contable de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el
importe de las plusvalfas o minusvalias ticitas, netas de impuestos, existentes en
el momento de la valoracién. En el caso de que las cuentas de la empresa en la
que se invierte estén auditadas, se tendrén en consideracién los ajustes puestos de
manifiesto en el informe de auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio cerrado,
gue no estén recogidos en los estados contables.
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No obstante lo anterior, se utilizardn otros modelos y técnicas de valoracién,
siempre que resulten mds representativos por la naturaleza o caracteristicas de los
valores y que garanticen, de acuerdo con criterios de méxima prudencia, €l
mismo nivel de confianza en el célculo del valor estimado de realizacién de la
inversién de que se trate y siempre que los mismos estén aprobados por el 6rgano
de administracién de la Sociedad. Asimismo se tendrin en consideracién
cualquiera que sea el modelo o técnica de valoracién utilizada, para determinar el
valor razonable de estas inversiones, los hechos o circunstancias de caricter
contingente que puedan alterar o transformar el valor de las inversiones.

En el caso de que los modelos y técnicas de valoracién anteriores no permitan
determinar el valor razonable de la inversién con fiabilidad, ésta se valorard a su
coste menos, en su caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

b) Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente
informadas las inversiones se valorardn por su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocerd si existe un dictamen del
Consejo de Administracién de la Sociedad, que certifique el cumplimiento del
plan de negocio de la entidad. En caso contrario, se reconoceréd un deterioro que
se determinard de acuerdo con la estimacién del valor razonable recogida en la
letra a anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida
por deterioro si se dan los hechos o circunstancias de cardcter contingente que
puedan alterar o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la
mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversidn, se registrarn
como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias abreviada. La reversién del deterioro tendrd como limite el valor en
libros de la inversién que estarfa reconocida en la fecha de reversién si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

En cualquier caso, se debera informar en cuentas de orden del balance de situacién
abreviado de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se¢ determinardn por
comparacion del coste de la inversién con su valor razonable.
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(ix) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar,

que no se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen
inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccién
que son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a
coste amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el

importe venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

(x} Bajas v modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad dard de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando haya

cumplido con la obligacién contenida en el pasivo, o bien esté legalmente
dispensado de la responsabilidad fundamental contenida en el pasivo, ya sea en
virtud de un proceso judicial o por el acreedor. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero o de la parte del mismo que se haya dado de baja y la
contraprestacién pagada incluidos los costes de transaccién atribuibles y en la que
se recogerd asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que
tenga lugar.

(xi) Fianzas

(f

Las fianzas entregadas como consecuencia de los contratos de arrendamiento

operativo se valoran por el importe entregado.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los

depésitos bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicién.

Estos activos se valoran al coste de adquisicién més los intereses devengados, el cual

no difiere significativamente de su valor razonable
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Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto
corriente como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente, se valoran por las
cantidades que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la
normativa y tipos impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacién en
la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que
surja de una transaccién o suceso econdémico que se ha reconocido en el mismo
gjercicio o en otro diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de
negocios.

Las deducciones y otras ventajas fiscales del impuesto sobre beneficios concedidas
por Administraciones Piblicas como una minoracién de la cuota de dicho impuesto
que en sustancia tengan la consideracién de subvenciones oficiales se reconocen
siguiendo los criterios expuestos en ef apartado.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto
que correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes,
asociadas y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad tenga la
capacidad de controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se
produzca su reversién en un futuro previsible..

(ii) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que resulte probable
que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para su compensacitn
excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del reconocimiento
inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la
base imponible fiscal.

Las oportunidades de planificacién fiscal, s6lo se consideran en la evaluacién de
la recuperacién de los activos por impuesto diferido, si la Sociedad tiene la
intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.
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(h) Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en ¢l momento en que existe
un plan formal detallado y se ha generado una expectativa vélida entre el personal
afectado de que se va a producir la rescisién de la relacion laboral, ya sea por haber
comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas.

Las indemnizaciones a desembolsar en un plazo superior a los 12 meses se
descuentan al tipo de interés determinado en base a los tipos de mercado de bonos
u obligaciones empresariales de alta calidad.

La Sociedad ha realizado ofertas en forma de planes de prejubilacién durante un plazo
corto de tiempo a colectivos determinados de empleados. Dichos planes se han
contabilizado como indemnizaciones ya que no estdn disponibles para todo el
colectivo de empleados en activo.

Las indemnizaciones por cese voluntario se reconocen cuando han sido anunciadas,
sin que quepa posibilidad realista de retirar la oferta y se valoran por la mejor
estimacién del colectivo de empleados que se van a acoger al plan.

(i) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya
sea legal, contractual, implicita o técita, como resultado de un suceso pasado; es
probable que exista una salida de recursos que incorporen beneficios econdémicos
futuros para cancelar tal obligacién; y se puede realizar una estimacion fiable del
importe de la obligacién.

(j) Clasificacién de activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta el balance de situacién clasificando activos y pasivos entre
corrientes y no corrientes. A estos efectos son activos o pasivos corrientes aquelios
que cumplan los siguientes criterios:

= Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se
pretende venderlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes,
excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o
utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se tienen que liquidar dentro
del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.
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(k) Mediocambiente

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades,
gastos, activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que
pudieran ser significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y
los resultados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en
la presente memoria de las cuentas anuales abreviadas respecto a la informacién de
cuestiones medioambientales.

() Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones entre empresas del grupo y partes vinculadas, se reconocen por el
valor razonable de la contraprestacién entregada o recibida. La diferencia entre
dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia
econdmica subyacente.

{m) Cuentas de Orden

De acuerdo con lo establecido en la Circular 11/2008 de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, las cuentas de orden recogen, en su caso, las plusvalias
latentes en las participaciones en capital.




(n)
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Estado de flujos de efectivo

La Sociedad ha utilizado €] método indirecto para la confeccién del estado de flujo de
efectivo, el cual tiene las siguientes expresiones que incorporan los siguientes
criterios de clasificacién:

Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus
equivalentes; entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran
liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Actividades de explotacidn: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi
como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién o de
financiacién.

Actividades de inversién: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las
actividades de explotacion.

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los
dep6sitos bancarios a la vista en entidades de crédito. Tambi¢n se incluyen bajo
este concepto otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean
facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estdn sujetas a
un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las
inversiones con vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de
adquisicién.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacién elevada por su importe
neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacién es elevado cuando el
plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses.

A efectos del estado de flujos de efectivo, no se incluyen como efectivo y otros
activos liquidos equivalentes los descubiertos bancarios que son exigibles a la vista
y que no forman parte de la gestién de tesoreria de la Sociedad. Los descubiertos
bancarios se reconocen en el balance de situacién como pasivos financieros por
deudas con entidades de crédito.
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(5) Inmovilizado Intangible

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado

intangible han sido los signientes:

Euros
Patentes,
licencias, marcas Aplicaciones
y similares informaticas Total
Coste al 1 de enero de 2008 1.818 3.230 5.057
Altas - 123 123
Caoste al 31 de diciembre de 2008 1.818 3.362 5.180
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2008 (1.732) (2.055) (3.787)
Amortizaciones (86) (447) (533)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2008 (1.818) (2.502) (4.320)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2008 - 360 860

(a) Bicnes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estdn totalmente amortizados y que

todavia estdn en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
Patentes, licencias, marcas y similares 1.818
Aplicaciones informdticas 5.482

7.300
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(6) Inmovilizado Material

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado
material han sido los siguientes:

Euros
Otras
instalaciones,
utillaje y Otro
mobiliario inmovilizado Total

Coste al 1 de enero de 2008 76.462 9.208 85.670
Altas - 2.996 2.996
Coste al 31 de diciembre de 2008 76.462 12.204 88.666
Amortizacién acumulada al I de enero de 2008 (50.786) (9.001) (59.787)
Amortizaciones (4.147) 717 (4.864)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2008 (54.933) (9.718) (64.651)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2008 21.529 2486 24.015

(a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados
y que todavia estdn en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
Otras instalaciones, utiilaje y mobiliario 56.073
Equipos para procesos de informacién 34.604
90.677

(b) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que
est4n sujetos los elementos del inmovilizado material. I.a cobertura de estas pélizas
se considera suficiente.
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(7) Arrendamientos operativos — Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros las oficinas en las que desarrolla su actividad en
régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos en el
gjercicio 2008 es como sigue:

Euros

Arrendamientos de oficinas 32.286

De acuerdo con el contrato formalizado por la Sociedad el 1 de Enero de 2005 se podra
resolver el contrato a partir del 1 de Enero de 2008, deberd comunicarlo a la propiedad
con un minime de tres meses de antelacién, sin perjuicio de que tenga que pagar
indemnizacidn alguna,

(8) Politica v Gestién de Riesgcos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo
de mercado (riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gesti6n del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre
de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos
sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo estd controlada por el Departamento de Administracién de la
Sociedad con arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracién. El
Consejo proporciona politicas para la gestién del riesgo global, asf como para
materias concretas tales como riesge de tipo de interés, riesgo de liquidez e
inversién del excedente de liquidez.
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(i) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas
en sociedades no cotizadas. El objetivo principal de la politica de inversiones
de la Sociedad es maximizar la rentabilidad de las inversiones, manteniendo
los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad controla la composicion
de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta
volatilidad.

La Sociedad no se encuentra expuesta a riesgos de mercado por activos no
financieros.

{(ii) Riesgo de crédito

La Sociedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto
las adquisiciones temporales de activo.

(iii) Riesgo de liguidez

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en
el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la
disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades
de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de
mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
contractuales se muestra en las notas 9, 11, 12y 15.

(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razongble

La Sociedad posee activos remunerados importantes, por lo que los ingresos y los
flujos de efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad estdn
correlacionados respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.
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(9} Inversiones en empresas asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y

asociadas es como sigue:

Euros
No corriente Corriente
Instrumentos de patrimonio
Participaciones 0.162.995 399.998
Correcciones valorativas por deterioro (107.572) -
9.055.423 399.998
Préstamos
Préstamos 1.162.496 689.807
Intereses - 1.159
1.162.496 690.966
Total 10.217.919 1.090.964
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(a) Instrumentos de patrimonio

La informacién relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el

Anexo L.

Un detalle del movimiento de las inversiones y de las desinversiones en instrumentos de
patrimonio en empresas asociadas de la Sociedad durante el ejercicio es como sigue:

Participaciones en capital inicio

Midnightsun, S.L.

Compaiifa de Aplicaciones Tecnolégicas de
Galicia, S.L.

0.CV,S5L.(™

Unidad Dia Alzheimer Vigo, S.L.

Participaciones en capital desarrollo
Grupo DNET Gestitén, S.L.(*)
Alimentos Alidel, S.L.

Innaves, S.A.

Rotarydiecutting Montenegro, S.A.
Representaciones Montenegro, S.L.
Hermanos Rodriguez Gémez, S.A.
Térculo Artes Graficas, S.A.
Viveros Rio Tollo, S.1.

Dinak, S.A. (*)

Transformacién Metdlicas Marsan, S.L.
Netex Knowledge Factory, S.L. (¥}
M. Lago, S.A

Inversiones Cuyamel S.L.

Sociedad Gallega de Carretillas, S.A.

Cerceda Estructuras Metilicas, S.A. (*)

Deterioro de valor de participaciones

Euros

Saldos al Saldos al

01.01.08 Altas Bajas 31.12.08
102.172 - - 102,172
5.400 - - 5.400
312.000 - - 312.000
12.000 46.815 (58.815) -
431.572 46.815 (58.815) 419.572
72.451 - - 72.451
184.090 - (184.090) -
147.485 - (147.485) -
300.506 - (300.506) -
2.001 - (2.001) -
650.025 - {650.025) -
399,998 - - 399,998
198.800 - - 198.800
340.000 - - 340.000
1.000.000 - - 1.000.000
499 875 - - 499 875
750.000 - - 750.000
1.883.240 - - 1.883.240
- 1.999.058 - 1.999.058
- 1.999.999 - 1.999.999
6.428.472 3.999.057 (1.284.107) 9.143.421
(284.572) - 177.000 (107.572)
6.575.472 4.045.872 (1.165.922) 9455421

(*)Participaciones en empresas asociadas con compromisos de recompra de las
participaciones a un precio minimo garantizado (el importe invertido) que serd
ejecutado por la sociedad participada o por sus socios / accionistas en un plazo

determinado.
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El importe de las correcciones valorativas por deterioro y las aplicaciones registradas en

las distintas participaciones es como sigue:

Euros

Saldos al Saldos al

Participacién 01.01.08 Altas Bajas 31.12.08
Unidad Dfa Alzheimer Vigo, S.L. 12.000 - (12.000) -
Alimentos Alidel, S.L. 113.000 - (113.000) -
Innaves, S.A. 52.000 (52.000) -
Midnightsun, S.L. 102.172 - - 102.172

Compaiiia de Aplicaciones Tecnolégicas de

Galicia, S.L. 5.400 - - 5.400
Total no corriente 284.572 - (177.000) 107.572

El detalle del resultado por enajenaciones de participaciones y por dividendos percibidos

€5 como sigue:

Euros
Resultados por enajenacién
Dividendos  Beneficios Pérdidas Neto
Unidad Dia Alzheimer Vigo, S.L. - - - -
Alimentos Alide], S.L. - 3.910 - 3.910
Innaves, S.A. ' - - (70.485) (70.485)
Rotarydiecutting Montenegro, S.A. - 224.493 - 224.493
Representaciones Montenegro, S.L. - - - -
Hermanos Rodriguez Gémez, S.A. 56.071 110.302 - 110.302
56.071 338.705 (70.485) 268.220

La clasificacién por vencimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio es

como sigue:
Euros
Afios Total
No
2009 2010 2011 posteriores  Corriente  Corriente Total
Inversiones en empresas asociadas
Capital Inicio - - - 312.000 - 312.000 312.000
Capital Desarrollo 399.998 - 839.875 7.903.548  399.998 8.743.423  9.143421
Total 399.998 - 839.875 8.215.548 399.998 0.055.423  9.455421
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(b) Préstamos en empresas asociadas

Créditos a empresas asociadas recoge préstamos participativos concedidos por la
Sociedad a sus participadas.

El detalle de las caracteristicas de los principales préstamos y créditos es como sigue:

Euros
Vencimiento Total
No

Sociedad 2009 2010 2011 2012 Total corriente  Corriente
Midnightsun, S.L. 68.194 - - - 68.194 - 68.194
Alimentos Alidel, S.L.* - - - - - - -
Grupo DNET Gestion, S.L. 41.367 41.367 - 41.367
Unidad Dia Alzheimer Vigo, S.L.* - - - - - - -
Viveros Rio Tollo, S.L. 40,573 40,000 40.000 20.000 140.000 100.000 40.000
Dinak, S.A. 422.099 450.219 237.277 - 1.109.595 687496  422.099
M. Lago, S.A 187.500 187.500 187.500 - 562.500 375.000 187.500
Deterioro de valor (68.194) - - - (68.194) - (68.194)
Total 690.966 677.719 464777 20.000 1.853.462 1.162.496  690.966

(*) Estos préstamos se han dado de baja durante el ejercicio 2008.

Los préstamos estdn denominados en euros y devengan un tipo de interés fijo
referenciado al EURIBOR, y un tipo variable normalmente referenciada al beneficio
después de impuestos de las Sociedades participadas.

Los ingresos por intereses devengados por estos préstamos durante el gjercicio 2008
ascendid a 182.244 euros (nota 10 (a)).

El movimiento de la correccidén de valor durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2008 (57.857)
Dotaciones (10.337)

Saldo al 31 de diciembre de 2008 (68.194)
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(c) Cuentas de orden

De acuerdo con lo que establece la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la Comision
Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados
de informacién reservada de las entidades de capital — riesgo, este epigrafe recoge las
plusvalias latentes de las participaciones de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 y
que se determinardn por comparacién del coste de la inversion con su valor razonable
calculado de acuerdo con lo dispuesto en ¢l apartado 4 (e) . El saldo de este epigrafe
al 31 de diciembre de 2008 se corresponde integramente con las plusvalias latentes

de la sociedad participada Térculo Artes Grificas, S.A.

{10) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

La clasificacién de los activos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacién del valor razonable y el valor contable es como sigue:

Préstamos y partidas a cobrar
Préstamos
Tipo fijo y variable

Depésitos y fianzas

Intereses

Deudores por venta de valores

Otras cuentas a cobrar

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las administraciones pablicas

Activos disponibles para la venta
Instrumentos de patrimonio
No cotizados

Total activos financieros

Euros
No corriente  Corriente
Valor Valor
contable contable Total
132.553 105.924 238.477
3.892 - 3.892
- 127 127
157.550 105.550 263.100
- 1.900 1.900
- 36.364 36.364
- 37.723 37.723
293,995 287.588 581.583
17.730 - 17.730
311.725 287.588 599.313
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El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es

como sigue:

Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado

De empresas asociadas (nota 9(b))
De otras empresas

(11) Inversiones Financieras . deundores v otras cuentas a cobrar

Euros
2008
Préstamos y  Otros activos
partidas a liguidos
ccbrar equivalentes Total
182.244 - 182244
26.711 131.115 157.826
208.955 131.115  340.070

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

No vinculadas
Instrumentos de patrimonio
Préstamos
Intereses
Correcciones valorativas por deterioro

Intereses
Depositos y fianzas

Otros

Total

Euros
No corriente Corriente
17.730 -
202.553 308.334

- 16.952
(70.000) (219.362)

- 127

3.892 -

- 1.900
154.175 107.951
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Préstamos a empresas no vinculadas recoge los préstamos concedidos por la Sociedad
a diversas empresas. El detalle de las caracteristicas de los principales préstamos y

créditos es como sigue:

Euros

Vencimiento

2008(*) 2009 2010 2011 2012 2013

Total
No
Total corriente  Corriente

Norocio, S.L. 149.362  70.000  70.000 -

Alimentos Alidel, S.L.#* - 34141 33.139 33.138 33.138 33.138
Pluton Park, S.A. - 71783 - - - -
Deterioro de valor (149.362) (70.000) (70.000) - - -

140.000 70.000 70.000
166.694  132.553 34.141
71,783 - 71.783
- (70.000) (70.000)

- 175924 103.139 33.138 33.138 33.138

378.477 132,553  105.924

* Vencidos
** Hste préstamo se ha concedido durante el ejercicio 2008.

Los préstamos estdn denominados en euros y devengan un tipo de interés fijo
referenciado al EURIBOR, y un tipo variable normalmente referenciada al

beneficio después de impuestos de las Sociedades.

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar la correccién valorativa por deterioro por
el capital m4s los intereses correspondientes a los préstamos concedidos que estdn
vencidos y pendientes de cobro, con un vencimiento superior a 90 dias.

La provisién por deterioro por importe de 289.362 euros ha sido dotada integramente

en el gjercicio.

(b) Deudores Comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle del epigrafe es como sigue:

Deudores por venta de valores

Activos por impuesto corriente (nota 16)

Otros créditos con administraciones pablicas {nota 16)
Deterioro de valor

Euros

No
corriente Corriente

245.100 193.100
- 36.364
- 37.723

(87.550) (87.550)

157.550 179.637
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El movimiento de la correccidn de valor durante el ejercicio 2008 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al 1 de enero de 2008 (193.041)
Dotaciones (175.100h
Reversiones 18.000
Cancelaciones de saldos 175.041
Saldo al 31 de diciembre de 2008 (175.100)

La Sociedad ha registrado una pérdida de créditos comerciales incobrables por importe de
2.706 euros durante el ejercicio 2008,

Activos por impuesto corriente recoge los pagos fraccionados de los afios 2005 y 2007
pendientes de devolver por la Administracién Piblica. Su detalle es como sigue:

Euros
Afio 2005 628
Afio 2007 35.736

36.364

(12) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
Caja y bancos 47.532
Inversiones a corto plazo de gran liquidez 1.355.370
1.402.902

Inversiones a corto plazo de gran liquidez incluye al 31 de diciembre de 2008, valores de
renta fija a 1 mes a contar desde dicha fecha. Dentro del saldo se engloba su coste inicial
asi como los intereses devengados hasta final del ejercicio. Los ingresos financieros
registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias por las imposiciones y otras cuentas
corrientes mantenidas durante el gjercicio ascendieron a 131,127 euros (nota 10 (a)).

Todos los activos se encuentran denominados en euros.
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(13) Fondos Propios

La composicién y el movimiento del patrimonio neto se presentan en €l estado de cambios

(a)

(b}

(©

en el patrimonio neto.

Capital

Al 31 de diciembre de 2008 el capital social de la Sociedad estd representado por
12.000 acciones nominativas de 1.000 euros de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008 es la

siguiente:
% de
Euros participacién
Consorcio de la Zona Franca de Vigo 9.684.000 80,70%
CaixaNova 1.553.000 12,94%
Caixa Galicia, Corporacién Financiera de Galicia 747.000 6,23%
Cémara Oficial de Comercio, Industria y Navegacién de Vigo 16.000 0,13%
12.000.000 100%

Reserva legal

Las sociedades est4n obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, una cantidad
igual al 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y
s6lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles,
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También, bajo determinadas
condiciones, se podra destinar a incrementar el capital social en la parte de esta
reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicién.
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(14) Pasivos Financieros por Categorias

(a) Clasificacidén de los pasivos financieros por categorias

La clasificaci6én de los pasivos financieros por categorias y clases, asi como la
comparacién del valor razonable y el valor contable es la siguiente:

Euros
_Corriente
Valor
contable
Débitos y partidas a pagar
Otros pasivos financieros 329
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 6.991
Otras cuentas a pagar 23.995
Total pasivos financieros 31.315
(15) Acreedores Comerciales y Otras Cuentas a Pagar
Su detalle al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:
Euros
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.304
Acreedores facturas pendientes de recibir 5.687
6.991

El vencimiento de los acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es inferior al afio.
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(16) Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas es como sigue:

Euros

Corriente

Activos
Activos por impuesto corrienie 36.364
Retenciones y pagos a cuenta 37.723
74.087

Pasivos
Seguridad Social 3.435
Retenciones 20.559
23.994

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Por
tanto, al 31 de diciembre de 2008 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los tltimos
cuatro ejercicios, excepto para el Impuesto sobre Sociedades. Los Administradores de la
Sociedad no esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de
importancia.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de
marzo por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la
redaccién dada por la Ley 25/2005, 24 de noviembre, reguladora las Entidades de capital
riesgo y sus sociedades gestoras, la Sociedad goza de determinadas exenciones y
deducciones fiscales que se resumen a continuacién:

(a) Impuesto sobre Sociedades

Exencién del 99% de las rentas que obtenga la Sociedad como consecuencia de la
transmisién de valores representativos de la participacién en el capital de las
sociedades en que tiene participacion.

Deduccién del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades derivada de la percepcién de dividendos o
participaciones en beneficios.




35

VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I C) del R.D. Legislativo
1/2003, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estdn exentas del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucién y
aumento de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Debido al diferente tratamiento que la legislacién permite para determinadas operaciones, el
resultado contable del ejercicio difiere de la base imponible fiscal. A continuacién se
incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2008 y el que la
Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de estas cuentas anuales:

Miles de
Euros
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (148.04%)
Diferencias permanentes
Ajuste conversién al Nuevo Plan General Contable (3.483)
Exenciones rentas obtenidas participacicones (126.725)
Base imponible fiscal (278.257)
Retenciones y pagos a cuenta e Impuesto sobre Sociedades a devolver 37.723

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la normativa fiscal actualmente en
vigor, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién de la base imponible
ésta resultase negativa, su importe podrd ser compensado durante los quince ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquel en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en la
proporcién que se estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de
formular la declaracién del Impuesto sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de
comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.



36
VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADQ, S.A.
Memoria de Cuentas Anuales

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas y a la

que la

Sociedad espera presentar para el ejercicio 2008, la Sociedad dispone de las siguientes
bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales futuros:

Afio de origen Compensables hasta Euros
1997 2012 793
1999 2014 117.942
2001 2016 248452
2002 2017 376.236
2003 2018 527.969
2004 2019 411.917
2005 2020 120.175

1.803.434

(17) Ingresos y Gastos

{a) Cargas Sociales

El detalle de cargas sociales es como sigue:

Euros
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 34.326
Otros gastos sociales 0.143
43.469

(b} Ingresos financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

De participaciones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y
asociadas (nota 9 (a))

Intereses por cuentas corrientes (nota 10(a))

Intereses por inversiones de gran liquidez (nota 10(a))

Intereses por préstamos con empresas del grupo y asociadas (nota 9 (b))

Intereses por préstamos a terceros (nota 10(a))

Euros

56.071
1.014
130.101
182.244

26.711

396.141
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(c) Deterioro y pérdidas de inversiones financieras

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Euros
Deterioro de préstamos empresas asociadas (nota 9(b)) (10.337)
Deterioro de préstamos terceros (nota 11(a)) (289.362)
(299.699)

(18) Informacidn sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2008, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Directivos 1
Técnicos y titulados superiores 2

3

La distribucién por sexos al final del ejercicio del personal y de los Administradores es la
siguiente:
Nimero

Categorias y Niveles Mujeres Hombres
Consejeros 1 6
Directivos - 1
Técnicos y titulados superiores 1 1




38

VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(19) Partes Vinculadas

{a) Transacciones de la Sociedad vy saldos con empresas del grupo

Los saldos con empresas del Grupo mantenidos al 31 de diciembre de 2008, son los

siguientes:
Euros
Inversiones en empresas del grupo y asociadas en instrumentos de
patrimonio (nota 9 (a)) 9.455.421
Créditos a empresas del grupo y asociadas (nota 9 (b)) 1.853.462
11.308.883

Las principales transacciones con empresas del Grupo han sido las siguientes:

Euros
Gastos
Deterioro de valor préstamos empresas asociada (nota 9 (b)) (10.337)
Pérdidas por enajenacién de instrumentos de patrimonio (nota 9 (a)) (70.485)
(80.822)
Ingresos
Ingresos financieros por dividendos en empresas asociadas (nota 9(a)) 56.071
Intereses por prestamos en empresas asociadas (nota 9(b)) 182.244
Ingresos por enajenacién de instrumentos de patrimonio (nota 12 (b)) 338.705

577.020
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(b) Informacién relativa a Adminjstradores y personal de Alta Direccién de la Sociedad

Durante el ejercicio 2008 los miembros del Consejo de Administracién han percibido
remuneraciones brutas por importe de 23.430 euros en concepto de dietas por
asistencia a consejos.

Durante el ejercicio 2008 el personal de la Alta Direccién ha percibido remuneraciones
brutas por importe de 85.700 euros en concepto de sueldos y salarios.

A su vez, no tienen concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones
por cuenta de ellos a titulo de garantfa. Asimismo la Sociedad no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o
actuales Administradores de la Sociedad.

(c) Participaciones y cargos de los Administradores en otras sociedades

Las participaciones de los Administradores de la Sociedad en las empresas cuyo objeto
social es analogo, similar o complementario al desarrollado por la Sociedad, asi
como los cargos, funciones y actividades desempefiados y/o realizados por ellos en
las mismas se detallan a continuacién:

Administrador % Sociedad Objeto social Cargo

Diia. Maria Teresa Pisano Avello

P . Corporacién CAIXA . .
D. Manuel Rodriguez Vazquez * GALICIA Inversién Consejero
) . Gescaixa Galicia, . . Vocal del
D. Javier Carral Martinez " S.GECR.SA. Capital Riesgo Consejo
.. Director
D. Javier Carral Martinez Corporacién CALXA Inversi6én Corporativo
GALICIA .
de Inversiones
D. Angel Lépez Corona Davila . Explorer Investments, Capital Riesgo Consejero

S.CR., S.A.
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(20) Informacién Medioambiental

Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos dedicados a [a proteccién y mejora del
medicambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medicambiente, no considerando necesario
constituir una provisién para riesgos y gastos de cardcter medioambiental al 31 de
diciembre de 2008.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008 la Sociedad no ha recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

(21) Litigios

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad presenté demanda de arbitraje por el incumplimiento
de las obligaciones asumnidas en una serie de contratos. El importe de la reclamacién
asciende a 289.362 euros. Actualmente se encuentra en el inicio del procedimiento y la
tinica actuacion realizada ha sido la designacién del drbitro.

(22) Honorarios de Auditoria

La empresa auditora de las cuentas anuales de la Sociedad, ha facturado durante el ejercicio
2008, honorarios y gastos por servicios profesionales por importe de 6.200 euros. El
importe indicado incluye la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante el ejercicio 2008, con independencia del momento de su facturacion.

(23) Aspectos derivados de la transicién a las Nuevas Normas Contables

Segiin lo dispuesto en la nota 2 (a), se han considerado las cuentas anuales del ejercicio 2008
como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En el
Anexo II y III se incluye el balance de situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y
ganancias incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta
General de Accionistas de fecha 30 de junio de 2008, que fueron formuladas aplicando la
legislacidn vigente en dicho gjercicio. Segin lo dispuesto en la Norma Transitoria Primera
de la Circular 11/2008 de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, sobre normas contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de
las entidades de capital — riesgo, la Sociedad ha valorado todos los elementos
patrimoniales del balance de apertura conforme a los principios y normas contables
contenidos en {a misma.
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(a) Conciliacidn referida al balance de apertura

La implantacién del Nuevo Plan General de Contabilidad, excepto por la presentacién
de los gastos de ampliacién de capital por importe de 3.483 euros en el epigrafe de
fondos propios, no ha tenido impacto significativo en los criterios contables
aplicados con anterioridad por la Sociedad que deban mencionarse en las presentes
cuentas anuales abreviadas. Los fondos propios al 1 de enero de 2008 obtenidos en
aplicacion del anterior plan general de contabilidad coinciden, excepto por el importe
de los gastos de ampliacién de capital, con el patrimonio neto segiin los nuevos
criterios contables.

(24) Acontecimientos posteriores al cierre

Desde el 31 de diciembre de 2008 a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no se
han puesto de manifiesto hechos posteriores significativos.
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Anexol 172

VIGO ACTIVO SOCIEDAD DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Informacién relativa a Empresas Asociadas

Correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Sociedad

Actividad

Domicilio social

Participaciones en capital inicio
Midnightsun, S.L.*#

Compaiiia de Aplicaciones Tecnoldgicas de
Galicia S.L.

OCV, SL.* (a)

Participaciones en capital desarrollo
Grupo DNET Gestién, S.L.* (a)
Torculo Artes Graficas, S.A.*
Viveros Rio Tollo, S.L. **¥
Dynak, S.A* (a)

Transformaciones Metdlicas Marsan, S.L. *

Netex Knowledge Factory S.I.* (a)

M. Lago, S.A*

Inversiones Cuyamel S.L.*

Sociedad Gallega de Carretillas, S.A*

Cerceda Estructuras Metélicas, S.A.* (a)

* Datos correspondientes a Diciembre 2008
** Datos correspondientes a Agosto 2008
(a) Participaciones con compromisos de recompra

Huminacién y decoracién

Investigacidn, desarrollo, disefio
de proyectos electrénicos e
ingenieria.

Fabricacién y Distribucion de
Paneles Solares

Explotacién del portal de internet
Florverticalia.com
Artes Graficas

Produccidn de plantas
ornamentales
Fabricacién de chimeneas

metdlicas para la evacuacién de
gases de combustién

Transformacién metalica,
ensamblaje, cataforesis y pintura
en polvo.

E-learning

Suministros y desarrollo técnicos
para la automatizacidn industrial

Compra y venta de
participaciones sociales y
acciones. Servicios de
asesoramiento.

Alquiler/'Venta de Carretillas
Linde

Fabr. Torres Edlicas

Poligono Industrial
Miraflores (Vigo)

C/ Areal n° 18,27 1.ocal 1
(Vigo)

Poligono Industrial de
Setepias Cambados
(Pontevedra)

C/ Serafin Avendafio, 18
(Vigo)

Poligono Industrial del
Tambre Santiago de
Compostela

Barrio Do Tollo N® 47,
en Tomifio-Goyan
(Pontevedra)
Camifioc do
N°19, (Vigo)

Laranxo

Ganarén, 40, Lavadores
(Vigo)

C/ Icaro n°44 ,Oleiros,
(Coruiia)

C/ Gambrinus, nave 85
Poligono de la Grela (A
Coruiia)

Rasela S/N, parroquia de
Bugarin (Ponteareas).

C/Casillas, s/n, Porrifio

Morzés s/n, Encrobas, A
Coruiia

Este anexo forma parte integrante de la nota 9 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual deberia

ser lefdo.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Balance de Situacién

31 de diciembre de 2007

(Expresado en euros)

Anexo 11

Activo 2007 Pasivo 2007
Inmovilizado Fondos propios
Gastos de establecimiento 3483 Capital suscrito 12.000.000
Inmovilizaciones inmateriales 1.270 Prima de emisién 1.384.770
Inmovilizaciones materiales 25.882 Reservas 305.154
Resultados de ejercicios anteriores (318.144)
Total inmovilizado 30.635 Beneficio del gjercicio 84.624
Activo circulante Total fondos propios 13.456.404
Deudores 3.286.361
Cartera de inversiones financieras 10.070.953
Tesoreria 88.318
Acreedores a corto plazo 19.863
Total activo circulante 13.445.632
Total activo 13.476.267 Total pasivo 13.476.267
Cuentas de orden 172.746

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual

deberfa ser leido.




VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.

Cuenta de Pérdidas y Ganancias

para el ejercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2007

(Expresada en euros)

Anexo I

Gastos 2007 Ingresos 2007
Gastos de personal 199.288 Ingresos financieros 519.874
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 6.924
Variacién de la provisién por depreciacién de la
carlera de inversién 177.000
Variacién de las provisiones para insolvencias
de trifico (53.004}
Otros gastos de explotacién 105.036
Total gastos de las actividades ordinarias 435,244 Total ingresos de las actividades ordinarias 519.874
Beneficio de las actividades ordinarias 84.630
Pérdidas y gastos extracrdinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 6
Total gastos extraordinarios 6
Resultados extraordinarios negativos 6
Beneficio del ejercicio antes de impuestos 84.624
Tmpuesto sobre Sociedades -
84.624

Beneficio del ejercicio

Este anexo forma parte integrante de la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales, junto con la cual

deberia ser leido.



INFORME DE GESTION
EJERCICIO 2008

Vigo Activo SCR de Régimen Simplificado, S.A.

Vigo Activo Sociedad de Capital Riesgo de Régimen Simplificado S.A. se constituyé como
Sociedad de Capital-Riesgo el 3 de mayo de 1993, por un periodo de tiempo indefinido, con el
nombre de Vigo Activo SA. En el afio 2000 la Sociedad cambié su denominacién social
atendiendo al imperativo de la Ley 1/1999, de 5 de enero, quedando fijada como Vigo Activo
Sociedad de Capital Riesgo, S.A..

Posteriormente, el 11 de mayo de 2007, tras la entrada en vigor de la Ley 25/2005, de 24 de
noviembre, reguladora de las entidades de capital-riesgo y sus sociedades gestoras, se acogio al
Régimen Simplificado de dicha ley y su denominacién pasd a ser Vigo Activo Sociedad de
Capital Riesgo de Régimen Simplificado SA (o bien su abreviatura Vigo Activo SCR de
Régimen Simplificado SA).

El capital actual de la sociedad es de 12 millones de euros y los fondos propios alcanzan los
13,53 millones de euros.

Durante el afioc 2008 hemos formalizado la toma de participacién en dos nuevas empresas:
Sociedad Gallega de Carretillas SA (Sogacsa) y Cerceda Estructuras Metélicas SA (Cemsa) por
un importe total de 4 millones de euros.

Ademis, se ha concedido un préstamo participativo a Alimentos Alidel SL por importe de 0,166
millones de euros. Esta empresa estuvo en la cartera de Vigo Activo como empresa participada
hasta finales de 2008, fecha en que vencia nuestro periodo de permanencia en dicha sociedad.

Durante el presente ejercicio, ha tenido lugar la venta de nuestra participacién en varias
sociedades: Unidad de Dia Alzheimer Vigo SL, Innaves SA, Alimentos Alidel SL,
Rotarydiecutting Montenegro SA, Representaciones Montenegro SL y Hermanos Rodriguez
Goémez SA. La venta de dichas sociedades ha supuesto un resultado positivo neto de 268.220
euros.

Durante 2008 se ha llegado a un acuerdo definitivo con la totalidad de los accionistas de
Lentigal Espafia SL y Gestién Comercial Optica SL respecto a la recompra de la participacion
de Vigo Activo en ambas sociedades. Como resultado del acuerdo, las cuentas reflejan una
reversién de la provisién por insolvencias dotada en su dia y el consiguiente resultado positivo
por importe de 18.000 €.

1a cartera de participadas de Vigo Activo a 31 de diciembre de 2008 consta de 14 empresas. En
2009 esperamos seguir ampliando nuestra cartera con nuevos proyectos viables y rentables.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin hecho significativo digno de
mencién que afecte a las cuentas anuales adjuntas.
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VIGO ACTIVO SCR DE REGIMEN SIMPLIFICADO, S.A.
Diligencia de Firmas
Ejercicio 2008

El Consejo de Administracién de Vigo Activo SCR de Régimen Simplificado, S.A. en la
reunién celebrada el dia 31 de marzo de 2009, formulé las Cuentas Anuales y el Informe de
Gesti6n correspondientes al ejercicio 2008, que se presentan de la siguiente forma:

1. Las Cuentas Anuales (Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias , Estado
de cambios en el patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y Memoria)
comprenden 47 pdginas, y 3 Anexos.

2. El Informe de Gestién comprende 1 pdgina

En cumplimiento de lo dispuesto por el articulo 171 de la vigente Ley de Sociedades Andnimas,
certifico que las siguientes son las firmas de todos los Consejeros de la Sociedad, sin excepcion.

Vigo 31 de Marzo de 2009 E I%/QO

Clara Rodriguez Ferndndez

— a Secretatia del Consejo
i
Diia. Maria Teresd Pisanc Avello D. Bugenio Btﬂa’m‘b rcia
Presid¢nta Vicepresident

vy

\
N )

D-TalivPedrosa Vicente D. Javier Carral Martinez
Vog Vocal
. - /M
D. Manueyﬁgd'@lez Viézquez D Angel Lépez-Coron ila

Vocal Vocal




