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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Accionistas de
ALLARLUZ,S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de ALLARLUZ, S.A. (en adelante, la
Sociedad) que comprenden el balance de situacién abreviado al 31 de diciembre de
2008, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado de cambios en el
patrimonio neto y la memoria abreviada correspondientes al ¢jercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales abreviadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
abreviadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

2. Los Administradores presentan las cuentas anuales abreviadas de acuerdo con lo

previsto en la legislacion mercantil, no incluyendo en este ejercicio las cifras
) comparativas correspondientes al ejercicio anterior al no ser exigido por la citada
legislacion. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas
del ejercicio 2008. Con fecha 14 de marzo de 2008 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007, formuladas de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la
normativa espafiola vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinién con
salvedades.
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Las cuentas anuales abreviadas del ejercicios 2008 adjuntas son las primeras que la
Sociedad prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real
Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con lo establecido en el apartado 1 de
la Disposicion Transitoria Cuarta del citado Real Decreto, se ha considerado dichas
cuentas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas
del ejercicio anterior. En la nota 17 de la memoria abreviada adjunta “aspectos
derivados de la transicién a las nuevas normas contables” se incorporan el balance de
situacién abreviado y la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada incluidos en las
cuentas anuales abreviadas aprobadas del gjercicio 2007, que fueron formuladas
aplicando el Plan General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio, junto con una
explicacién de las principales diferencias entre los criterios contables y los actuales, asi
como la cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios contables
en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008, fecha de transicion.
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3. En los altimos afios la Sociedad viene incurriendo en pérdidas en el desarrollo de sus
operaciones que han debilitado su situacion patrimonial, presentando un patrimonio
neto inferior al capital social al 31 de diciembre de 2008. Los aspectos mencionados
anteriormente son indicativos de una incertidumbre sobre la capacidad de la Sociedad
para continuar su actividad de forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus
pasivos por los importes y segiin la clasificacion con que figuran en las cuentas anuales
abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas, que han sido preparadas asumiendo que tal

actividad continuara.

No obstante a lo anterior, el accionista mayoritario de la Sociedad, el Grupo Norvento,
estd tomando las medidas de gestién y de negocio que estima necesarias para
reconducir esta situacién, lo que se ha traducido en un aumento significativo de las
ventas de la Sociedad en el ejercicio 2008, alrededor de un 20%.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre mencionada en el
parrafo tercero, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de ALLARLUZ, S.A. al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados de sus
operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que resultan de aplicacion.

AFIRMA Auditores, S.L.

Pelayo Novoa Mifiambres

31 de marzo de 2009




ALLARLUZ

ALLARLUZ, S.A.
Cuentas anuales abreviadas
31 de diciembre de 2008

(Junto con el Informe de Auditoria)
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO

Al 31 de diciembre de 2008

ALLARLUZ

(expresado en euros)

Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

1.052.694,35

5.353.772,84

Notas de la
ACTIVO memoria Ejercicio 2008
I
ACTIVO NO CORRIENTE: X
I
Inmovilizado intangible (nota 5) i 140.222,84
Inmovilizado material (nota 6) i 4.142.996,59
Inversiones financieras a largo plazo 1 2.913,86
Activos por impuesto diferido : 14.945,20
I
Total Activo No Corriente : 4,301.078,49
]
1
ACTIVO CORRIENTE: :
1
Existencias (nota 9) 1 597.195,00
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar : 357.836,12
Periodificaciones a corto plazo 1 16.565,22
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes : 81.098,01
1
I
1
]
1
1
1
I
1

La memoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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BALANCE DE SITUACION ABREVIADO
Al 31 de diciembre de 2008

ALLARLUZ

(expresado en euros)

Notas de la
PASIVO memoria Ejercicio 2008
I
PATRIMONIO NETO: :
|
Capital 1 1.656.600,00
Reservas : (12.497,49)
Resultados de ejercicios anteriores | (498.667,67)
Resultado del ejercicio | (486.749,14)
I
Fondos Propios (nota 8.d) ,  658.685,70
]
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (nota 13) : 935.842,00
1
Total Patrimonio Neto : 1.594.,527,70
1
PASIVO NO CORRIENTE: 1
Deudas a largo plazo (nota 8.e) : 2.556.414,75
Pasivos por Impuesto diferido | 326.892,52
I
Total pasivo no corriente : 2.883.307,27
1
1
PASIVO CORRIENTE: :
Deudas a corto plazo (nota 8.f) 502.813,46
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo : 23.182,55
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar i 349.941,86
1
Total pasivo corriente : 875.937,87
1
]
TOTAL PASIVO : 5.353.772,84
1

(\\.H

La memoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.
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ALLARLUZ

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

Ejercicio anual terminado el 31 diciembre de 2008

Notas de la
memoria Ejercicio 2008
1
A) OPERACIONES CONTINUADAS :
1
Importe neto de la cifra de negocios (nota 16) 1! 1.300.889,59
e Aprovisionamientos (nota 11) | (812.930,32)
¢ Otros ingresos de explotacién 1 7.992,00
I Gastos de personal (nota 11) ! (376.449,86)
— Otros gastos de explotacion : (268.431,52)
Amortizacidn del inmovilizado [ (316.333,98)
R Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y :
g otras (nota 13) , 135.532,07
N |
= Resultado de explotacién : (329.732,02)
I
Ingresos financieros ! 1.276,84
Gastos financieros : (158.293,96)
|
Resultado financiero : (157.017,12)
I
1
Resultado antes de impuestos : (486.749,14)
1
Impuesto sobre beneficios (nota 10) 1 -
|
I
1
Resultado del ejercicio procedente de operaciones I (486.749,14)
continuadas |
. I
I
RESULTADO DEL EJERCICIO | (486.749,14)
1

La memoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas.

— MEMORIA ABREVIADA
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ESTAPO ABREVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2008

A) ESTADO ABREVIADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE PICIEMBRE DE 2008

Notas de la
memoria Eiercicio 2008

RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (486.749,14}
Subvenciones, donaciones y legados reclbidos 70.929,60
Efecto impositivo (17.732,40}
Ingresos vy gastos imputados directamente al patrimonio neto 53.197,20
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (nota 13) (135.532,07)
Efecto impositivo 33.883,02
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (101.649,05)
TOTAL DE INGRESQS Y GASTOS RECONOCIDOS {535.200,99)

La mernoria abreviada adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas

MEMORIA ABREVIADA
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ALLARLUZ

(1) ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Allarluz, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima el 20 de mayo
de 1994 por un periodo de tiempo indefinido. Su domicilio social se encuentra en Allariz

(Ourense).

Su objeto social y actividad principal consiste en la explotacién econémica y produccién
eléctrica de todo tipo de energias alternativas, asi como la gestion de todo tipo de recursos

medioambientales y recuperacién forestal.

Su actividad principal desde su constitucién ha consistido en la construccion y explotacién de
la planta de generacién de energia eléctrica a partir de biomasa forestal e industrial en
Allariz, asf como en la produccion de energia eléctrica en la minicentral hidraulica de O Rexo.

La planta de cogeneracién estd inscrita en el Registro de Instalaciones de Produccién de
Energfa Eléctrica en Régimen Especial de la Comunidad Auténoma de Galicia, acogiéndose al
Real Decreto 436/2004 de 12 de marzo y al Real Decreto 661/2007 de 25 de mayo, por los
que se establece la metodologia para la actualizacién y sistematizacion del régimen juridico y

econdmico de la actividad de produccién de energia eléctrica en régimen especial.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad ha vendido la electricidad producida al mercado
mayorista de generacion (OMEL), a Eon Distribucién, a Wind to market y a MEFF Services.

La Sociedad es dominada del Grupo NORVENTO. La Sociedad Dominante es Norvento
Ingenierfa, S.L., tiene su residencia en Lugo y deposita las cuentas anuales abreviadas
consolidadas en el Registro Mercantil de Lugo. Las Ultimas cuentas anuales abreviadas
consolidadas formuladas han sido las correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2007.

La gestién de |la Sociedad es llevada a cabo por uno de sus Accionistas, Norvento, S.L.

MEMORIA ABREVIADA
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ALLARLUZ

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS

Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas han sido formuladas por los
Administradores a partir de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre de 2008
y en ellas se han aplicado los principios contables y criterios de valoracion recogidos en el
Real Decreto 1514/2007, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad y el resto de
disposiciones vigentes en materia contable, y muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Debido a ser las primeras cuentas anuales abreviadas formuladas con el Real Decreto
1514/2007, se han producido una serie de diferencias en los criterios contables aplicados en
el ejercicio anterior y el actual (véase nota 17), tal como se menciona a continuacion.

Las cuentas anuales abreviadas adjuntas se someteran a la aprobacion por la Junta General

de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificacién alguna.

En virtud de la Disposicidn transitoria quinta del Real Decreto 1514/2007, la Sociedad sigue
aplicando, en lo que no se opone a la legislacion mercantil actual, la Adaptacién Sectorial del
Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico.

A los efectos de la obligacién establecida en el articulo 35.6 del Cddigo de Comercio, y a los
efectos derivados de la aplicacion del principio de uniformidad y del requisito de
comparabilidad, al ser estas cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2008
las primeras en las que se aplica el nuevo Plan General de Contabilidad, se consideran
cuentas anuales abreviadas iniciales, por lo que no se reflejan cifras comparativas con el afio
anterior.

Tal y como establece el Real Decreto 1514/2007 en su disposicion transitoria cuarta, se ha
incorporado en esta memoria abreviada la nota 17 “Aspectos derivados de la transicién a las
nuevas normas contables", que incluye una explicacion de las principales diferencias entre
los criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y el actual, asi como la cuantificacion
del impacto que produce esta variacién de criterios contables en el patrimonio neto de la
Sociedad, incluyendo una conciliacion referida a la fecha del balance de apertura.

MEMORIA ABREVIADA
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ALLARLUZ

Seglin se muestra en el balance de situacion abreviado adjunto al 31 de diciembre de 2008,
la Sociedad viene incurriendo en pérdidas operativas significativas en los dltimos ejercicios,
presentando un patrimonio neto inferior al capital social al 31 de diciembre de 2008. No
obstante a lo anterior, el accionista mayoritario de la Sociedad, el Grupo Norvento, esta
tomando las medidas de gestion y de negocio que estima necesarias para reconducir esta
situacién, lo que se ha traducido en un aumento significativo de las ventas de la Sociedad en
el ejercicio 2008, alrededor de un 20%. En este sentido, los Administradores de la Sociedad
consideran que los ingresos que generarén las actividades de la Sociedad, asi como, en su
caso, el apoyo financiero de sus socios, serén suficientes para hacer frente a su

endeudamiento actual y garantizar su viabilidad.

(3) APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de la pérdida del ejercicio 2008, formulada por los
Administradores de la Sociedad y pendiente de aprobaciéon por la Junta General de
Accionistas, consiste en registrarla como resultados negativos de ejercicios anteriores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, debe destinarse una cifra igual al 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos el 20% del capital social. La
reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.

(4) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las normas de registro y valoracion aplicadas son los siguientes:

(a) Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion. El coste del inmovilizado intangible adquirido

mediante combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento Inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste,
menos la amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones por deterioro registradas.

Para cada inmovilizado intangible se analiza y determina si la vida Util es definida o

indefinida.

MEMORIA ABREVIADA
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ALLARLUZ

Los activos intangibles que tienen vida Util definida se amortizan sistematicamente en
funcién de la vida (til estimada de los mismos y de su valor residual. Los métodos y
periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de
indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectuédndose
las correcciones valorativas que procedan.

La Sociedad reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el

valor registrado de estos activos con origen en su deterioro, utilizdndose como

contrapartida el epigrafe “Pérdidas netas por deterioro” de la cuenta de pérdidas y

ganancias. En el presente ejercicio no se han reconocido “Pérdidas netas por deterioro”
\ derivadas de los activos intangibles.

— No existe ninglin inmovilizado intangible con vida (til indefinida.

- Las concesiones administrativas, que incluyen los costes incurridos para la
obtencién de las mismas, se amortizan durante el periodo de 40 afios de
concesion de las mismas. Si se dieran las circunstancias de incumplimiento de
condiciones que hicieran perder los derechos derivados de esta concesién, el

AN valor contabilizado para la misma se sanearia en su totalidad al objeto de anular

su valor neto contable.

— - Las aplicaciones informaéticas se valoran al precio de adquisicién y se amortizan
,r_,‘ﬁ linealmente durante el periodo de cuatro afios en que esta prevista su utilizacion.
\ \

v Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes

/ de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el

— ! momento en que se incurre en ellos.

A (b) Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora a su precio de adquisiciéon o coste de produccién, sin
que éste supere el valor de mercado, deducidas las amortizaciones acumuladas
correspondientes.

Los Administradores de la Sociedad consideran que el valor contable de los activos no

supera el valor recuperable de los mismos.

Se registra la pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado material
cuando su valor neto contable supere a su importe recuperable, entendiendo éste como el

mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

MEMORIA ABREVIADA
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ALLARLUZ

Los gastos realizados durante el ejercicio con motivo de las obras y trabajos efectuados
por la Sociedad, se cargan en las cuentas de gastos que correspondan. Los costes de
ampliacion o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un
alargamiento de la vida Util de los bienes, son incorporados al activo como mayor valor
del mismo. Las cuentas del inmovilizado material en curso, se cargan por el importe de
dichos gastos, con abono a la partida de ingresos que recoge los trabajos realizados por

la Sociedad para sl misma.

En los arrendamientos financieros se contabiliza el activo de acuerdo con su naturaleza, y
un pasivo financiero por el mismo importe, que es el menor entre el valor razonable del
activo arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de los pagos minimos
acordados.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento
en el que estdn disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su
vida Util estimada estimando un valor residual nulo, en funcidén de los siguientes afios de

vida util:
Afios de
vida atil
Edificios y otras construcciones 30
Instalaciones técnicas y maquinaria 6-30
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 18-20
Equipos para procesos de informacién 4
Elementos de transporte 8-20

(c) Arrendamientos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que de las
condiciones de los mismos se deduzca que se transfieren al arrendatario sustancialmente
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. Los

demads arrendamientos se clasifican como arrendamientos operativos.

La normativa vigente establece que el coste de los bienes arrendados se contabilizara en
el balance de situacién segln la naturaleza del bien objeto del contrato v,
simultdneamente, un pasivo por el mismo importe. Este importe serd el menor entre el
valor razonable del bien arrendado y el valor actual al inicio del arrendamiento de las
cantidades minimas acordadas, incluida la opcién de compra, cuando no existan dudas
razonables sobre su ejercicio. No se incluyen en su cdlculo las cuotas de caracter

contingente, el coste de los servicios y los impuestos repercutibles por el arrendador.

MEMORIA ABREVIADA
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ALLARLUZ

Los activos registrados por este tipo de operaciones se amortizan con criterios similares a
los aplicados al conjunto de los activos materiales, atendiendo a su naturaleza.

Los contratos de arrendamiento financiero han sido incorporados directamente como
activo de la Sociedad y se hace figurar en el pasivo la deuda existente con el acreedor.
Los intereses se incorporan directamente como gastos a medida que se van liquidando las
cuotas correspondientes.

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y
sustancialmente todos los riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el

arrendador.
s Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de
J - :
e pérdidas y ganancias cuando se devengan.
-_-:_1'\
\ (d) Instrumentos financieros

La Sociedad tiene registrados en el capitulo de instrumentos financieros aquellos

contratos que dan lugar a un activo financiero en una empresa y, simultdneamente, a un

fﬁ\\_ pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra empresa. Se consideran, por
/r") tanto instrumentos financieros, los siguientes:

‘\{\ Activos financieros:

Préstamos y cuentas por cobrar: se registran a su coste amortizado, correspondiendo al
| efectivo entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mds los intereses
devengados no cobrados en el caso de los préstamos, y al valor actual de la
contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. La Sociedad registra las
correspondientes provisiones por la diferencia existente entre el importe a recuperar de

las cuentas por cobrar y el valor en libros por el que se encuentran registradas.

Efectivo y otros medios liquidos equivalentes: bajo este epigrafe del balance de situacién
adjunto se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a la vista y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que no tienen

riesgo de cambios en su valor.
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Pasivos financieros:

Préstamos, obligaciones y similares: se registran inicialmente por el importe recibido,
neto de costes incurridos en la transaccién. Los gastos financieros, incluidas las primas
pagaderas en la liquidacién o el reembolso y los costes de transaccion, se contabilizan en
la cuenta de pérdidas y ganancias segun el criterio del devengo utilizando el método del
interés efectivo. El importe devengado y no liquidado se afiade al importe en libros del
instrumento en la medida en que no se liquidan en el periodo en que se producen.

Cuentas a pagar: se registran inicialmente a su coste de mercado y posteriormente son
valoradas al coste amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo.

(e) Existencias.

Se valoran al precio de adquisicién o coste de produccidn. El precio de adquisicion es el
importe facturado por el proveedor, deducidos los descuentos y los intereses incorporados
al nominal de los débitos més los gastos adicionales para que las existencias se
encuentren ubicados para su venta: transportes, aranceles, seguros y otros atribuibles a
la adquisicién. En cuanto al coste de produccion, las existencias se valoran afiadiendo al
coste de adquisicidon de las materias primas y otras materias consumibles, los costes
directamente imputables al producto y la parte que razonablemente corresponde los
costes indirectamente imputables a los productos. El método FIFO es el adoptado por la

Sociedad por considerarlo el mas adecuado para su gestion.

Los impuestos indirectos que gravan las existencias sélo se incorporan al precio de
adquisicién o coste de produccion cuando no son recuperables directamente de la
Hacienda Publica.

Los anticipos a proveedores a cuenta de suministros futuros de existencias se valoran por
su coste.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se reduce a
su posible valor de realizacién.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a
su coste de produccién, se efectlan las oportunas correcciones valorativas

reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si dejan de existir las circunstancias que causaron la correccion del valor de las
existencias, el importe de la correccién es objeto de reversidon reconociéndolo como un

ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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(f) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios se determina mediante la suma del gasto por
impuesto corriente y el impuesto diferido. El gasto por impuesto corriente se determina
aplicando el tipo de gravamen vigente a la ganancia fiscal y minorando el resultado asi
obtenido en el importe de las bonificaciones y deducciones generales y aplicadas en el
ejercicio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos proceden de las diferencias temporarias,
definidas como los importes que se prevén pagaderos o recuperables en el futuro y que
derivan de la diferencia entre el valor en libros de los activos y pasivos y su base fiscal.
Dichos importes se registran aplicando a la diferencia temporaria el tipo de gravamen al
que se espera recuperarlos o liquidarlos.

Los activos por impuestos diferidos surgen, igualmente, como consecuencia de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar y de los créditos por deducciones fiscales
generadas y no aplicadas.

Se reconoce el correspondiente pasivo por impuestos diferidos para todas las diferencias
temporarias imponibles, salvo que la diferencia temporaria se derive del reconocimiento
inicial de un fondo de comercio o del reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de
negocios) de otros activos y pasivos en una operacién que en el momento de su
realizacién, no afecte ni al resultado fiscal ni contable.

Los activos por impuestos diferidos, identificados con diferencias temporarias deducibles,
sélo se reconocen en el caso de que se considere probable que la Sociedad va a tener en
el futuro suficientes ganancias fiscales contra las que poder hacerlos efectivos y no
procedan del reconocimiento inicial (salvo en una combinaciéon de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado
contable. El resto de activos por impuestos diferidos (bases imponibles negativas y
deducciones pendientes de compensar) solamente se reconocen en el caso de que se
considere probable que la Sociedad vaya a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales contra las que poder hacerlos efectivos.

En la fecha de cierre de cada ejercicio se revisan los impuestos diferidos registrados,
tanto activos como pasivos, con objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectudndose las oportunas correcciones a los mismos, de acuerdo con los resultados de

los analisis realizados.
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El gasto o el ingreso por impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la
cancelacién de los pasivos y activos por impuesto diferido, asi como, en su caso, por el
reconocimiento e imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias del ingreso
directamente imputado al patrimonio neto que pueda resultar de la contabilizacién de
aquellas deducciones y otras ventajas fiscales que tengan la naturaleza econdmica de
subvencion.

(g) Ingresos ast

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo con independencia
del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, la Sociedad Ginicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de
cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos. Los descuentos por pronto
pago, por volumen u otro tipo de descuentos, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos, se registran como una minoracién de los mismos. No obstante la
Sociedad incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con vencimiento no
superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Los descuentos concedidos a clientes se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion de
los ingresos por ventas.

Los anticipos a cuenta de ventas futuras figuran valorados por el valor recibido.

(h) Criterios empleados para el registro y valoracién de los gastos de personal.

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y
dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pagos por indemnizaciones, cuando surgen, se

cargan a gastos en el momento en que se toma la decision de efectuar el despido.
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(i) ubvenciones, donaciones y le S,

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido,
reconociéndose inicialmente como ingresos directamente imputados al patrimonio neto y
se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo
por los activos financiados por dichas subvenciones, salvo que se trate de activos no
depreciables, en cuyo caso se imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la
enajenacion o baja en inventario de los mismos.

Mientras tienen el caracter de subvenciones reintegrables se contabilizan como deudas a
largo plazo transformables en subvenciones.

Cuando las subvenciones se concedan para financiar gastos especificos se imputaran

. como ingresos en el ejercicio en que se devenguen los gastos que estan financiando.

(j) Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los administradores confirman que la Sociedad no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser

significativos en relacién con el patrimonio, la situacién financiera y los resultados del

,\ mismo.

(k) Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

En el supuesto de existir, las operaciones entre empresas del mismo grupo, con
independencia del grado de vinculacién, se contabilizan de acuerdo con las normas
generales. Los elementos objeto de las transacciones que se realizan se contabilizan en el
momento inicial por su valor razonable. La valoracién posterior se realiza de acuerdo con
lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

,,/“1 "\ Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
registro y valoracién 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

- Se entenderd que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén
vinculadas por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista
en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén
controladas por cualquier medio por una o varias personas juridicas que actten
conjuntamente o se hallen bajo direccién Unica por acuerdos o clausulas

AN estatutarias.
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- Se entenderd que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una
empresa del grupo en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas
dominantes, ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal
como se desarrolla detenidamente en la citada Norma de registro y valoracion
i3a,

- Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos
entre accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa
en la toma de decisiones financieras y de explotacion de la otra, tal como se
detalla detenidamente en la Norma de registro y valoracién 152,

(1) Criterios de imputacién a las distintas actividades realizadas por la
Sociedad

Desde su constitucion la Sociedad no ha realizado otra actividad distinta de la de

produccién de energia eléctrica a partir de biomasa forestal e hidraulica.

(5) INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y movimiento durante 2008 del coste del inmovilizado intangible y de su
correspondiente amortizacién acumulada es el siguiente:

Euros
Saldos al Conversidn Saldos al Saldos al
31.12.07- NPGC 01.01.08 Altas 31.12.08
Coste
Concesiones administrativas 180.303,63 - 180.303,63 - 180.303,63
Aplicaciones informéticas 2.084,00 < 2.084,00 - 2.084,00
Dchos s/ BRAF 470.431,50 (470.431,50) - - -
652.819,13 (470.431,50) 182.387,63 - 182.387,63
Amortizacién acumulada
Concesiones administrativas (35.627,71) (35.627,71) (4.507,60) (40.135,31)
Aplicaciones informaticas (1.919,71) (1.919,71) (109,77) (2.029,48)
Dchos s/ BRAF (32.642,77) 32.642,77 - - -
(70.190,19) 32.642,77 (37.547,42) (4.617,37) (42.164,79)
Valor neto 582.628,94 (437.788,73) 144.840,21 (4.617,37) 140.222,84

La concesién administrativa corresponde a la obtenida para la minicentral de O Rexo, que
fue concedida por la Confederacién Hidrografica del Norte a la Sociedad en 1999 y por un
periodo de 40 afos.

Al 31 de diciembre de 2008 existen aplicaciones informaticas totalmente amortizadas por
importe de 1.955 euros.
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Al 31 de diciembre de 2008, el inmovilizado intangible no incluye activos adquiridos a

El detalle y movimiento durante 2008 del coste del las inmovilizado material y de su

correspondiente amortizacién acumulada es el siguiente:

Coste
Terrenos y construcciones
Instal. técnicas y maquinaria

k—ﬁ—:\ Otras Instal., utillaje y mob.
8 Equipos proc. de Informacion
= Elementos de transporte
—_— 3 Amortizacion acumulada
Terrenocs y construcciones
—— Instal. técnicas y maqulnaria
Otras Instal., utillaje y mob.
Equipos proc. de Informacion
A Elementos de transporte
/‘I/J—:-‘* Valor neto

Euros

Saldos al Conversién Saldos al Saldos al

31.12.07 NPGC 01.01.08 Altas 31.12.08
1.451.309,13 125.000,00 1.576.309,13 183.592,02 1.759.901,15
3.969.910,20 345.431,50 4,315.341,70 110.299,89 4,425.641,59
329.168,83 = 329.168,83 17.617,48 346.786,31
8.162,30 = 8.162,30 - 8.162,30
241.631,83 241.631,83 6.743,24 248.375,07
6.000.182,29 470.431,50 6.470.613,79 318.252,63 6.788.866,42
(321.083,03) (20.479,45) (341.562,48) (44.032,20) (385.594,68)
(1.664.532,48) (12.163,32) (1.676.695,80) (232.796,28) (1.909.492,08)

(157.092,87)
(6.072,21)
(152.730,25)

(2.301.510,84)

3.698.671,45

(32.642,77)

(157.092,87)
(6.072,21)

(152.730,25)
(2.334.153,61)

(16.783,76)
(854,68)
(17.249,30)

(173.876,63)
(6.926,89)
(169.979,55)

(311.716,22)

(2.645.869,83)

437.788,73

4.136.460,18

6.536,41

4.142.996,59

Las altas del ejercicio se corresponden, fundamentalmente, con mejoras realizadas en la

) planta de generacién de energia eléctrica a partir de biomasa forestal e industrial situada en

Allariz.

|
( ! No se ha realizado ninguna correccion valorativa de los bienes del inmovilizado material,

Al 31 de diciembre de 2008, el inmovilizado material incluye activos adquiridos a empresas

del grupo por un valor neto de 245.390,27 euros. Durante el ejercicio 2008 la Sociedad

adquisiciones de activos a empresas del grupo.

adquirié activos a empresas del grupo por importe de 245.500 euros, siendo su amortizacién
acumulada de 110 euros al 31 de diciembre de 2008. Durante el ejercicio 2007 no ha habido
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Mobiliario
Equipos para procesos de informacién

Elementos de transporte
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El detalle de los elementos totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2008 es el

Euros
48.402,52
172,33
4,743,51
2.400,00

55.718,36

En la nota 7 se detallan las principales caracteristicas de los contratos de arrendamiento

financiero suscritos por la Sociedad sobre bienes del inmovilizado material al 31 de

diciembre de 2008.

(7) ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA SIMILAR

Los contratos de arrendamiento financiero corresponden a tres contratos por la adquisicién

de un silo de almacenamiento, una pala cargadora y una trituradora con un sistema de cintas

pertenecientes a la planta de generacion de energia eléctrica a partir de biomasa. El detalle

de estos elementos y las condiciones mas importantes de los contratos se muestra a

continuacion:

Euros

Pagos minimos de las

Opcién de Cuotas satisfechas cuotas pendientes de pago

Afios Coste compra 2008 Anteriores  corto plazo  largo plazo

Silo 5 125.000,00 2.233,34 27.708,16 90.167,59 20.836,08 -

Pala cargadora 5 85.050,00 1.569,65 19.247,89 28.392,55 19.358,28 29.037,42
Trituradora y

sistema de cintas 5 260.381,50 4.828,80 _48.570,30 - _ 58.284,36 184.567,14

470.431,50 95.526,35 118.560,14  98.478,72 213.604,56

Los activos anteriores han sido reconocidos inicialmente por su valor razonable.

No se ha reconocido como gasto ninguna cuota contingente por arrendamientos financieros.

La Sociedad estima que no percibird ningdn importe al cierre del ejercicio, por subarriendos

financieros no cancelables.
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Cuotas pendientes (euros)

Pagos minimos Valor actual
Hasta un afio 98.478,72 85.179,96
Entre uno y cinco afios 213.604,56 203.445,00
Mas de cinco afios - -
312.083,28 288.624,96

(8) INSTRUMENTOS FINANCIEROS

(a) Categorias de activos financieros y pasivos financieros

Los activos financieros a largo plazo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008, cuyo
importe asclende a 2.913,86 euros se corresponden integramente con la categoria de

“Préstamos y partidas a cobrar” y la clase de “Créditos, derivados y otros”.

Asimismo, los activos financieros a corto plazo de la Sociedad al 31 de diciembre de 2008,
sin considerar el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, cuyo importe asciende a
374.401,34 euros se corresponden integramente con la categoria de “Préstamos vy

partidas a cobrar” y la clase de “Créditos, derivados y otros”, segln el siguiente detalle:

Euros
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 357.836,12
Periodificaciones a corto plazo 16.565,22
374.401,34

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar al 31 de diciembre de 2008 es

el siguiente:
Euros
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 196.431,87
Activos por impuestos corriente 218,58
Otros créditos con las Administraciones publicas 161.185,67
357.836,12

Otros créditos con las con Administraciones putblicas al 31 de diciembre de 2008 recogen,

fundamentalmente, saldos deudores por IVA.
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El detalle de los pasivos financieros a largo plazo de la Sociedad al 31 de diciembre de

2008, clasificados por clases, por categorias y por vencimiento, es el siguiente:

CLASES (euros)

Deudas con
entidades de Derivados y
crédito otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 2.352.969,75 203.445,00 2.556.414,75

Pasivos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias, del cual: -
— Mantenidos para negociar - -
— Otros - -
Derivados de cobertura

2.352.969,75 203.445,00 _ 2.556.414,75

El detalle de los pasivos financieros a corto plazo de la Sociedad al 31 de diciembre de

2008, clasificados por clases, por categorias y por vencimiento, es el siguiente:

CLASES (euros)

Deudas con
entidades de Derivados y
crédito otros TOTAL
Débitos y partidas a pagar 417.633,50 458.304,37 875.937,87

Pasivos a valor razonable con cambios en

pérdidas y ganancias, del cual: 2 &
— Mantenidos para negociar - -
— Otros - s
Derivados de cobertura - -

417.633,50 458.304,37 875.937,87

El detalle de “derivados y otros” al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Euros
Acreedores por arrendamiento financiero (nota 7) 85.179,96
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 373.124,41
458.304,37
(b) Informacién relacionada con la cuenta de pérdidas y ganancias y el

patrimonio neto

Las pérdidas o ganancias netas del ejercicio 2008 procedentes de las distintas categorias
de activos financieros definidas en la norma de registro y valoracién novena, se
corresponden con ingresos financieros calculados por aplicacién del método del tipo de
interés efectivo, ascendiendo a un importe de 1.276,84 euros.
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Las pérdidas o ganancias netas del ejercicio 2008 procedentes de las distintas categorias

de pasivos financieros definidas en la norma de registro y valoracion novena, se

corresponden con gastos financieros calculados por aplicaciéon del método del tipo de

interés efectivo, ascendiendo a un importe de 158.293,96 euros.

(c) Otra informacién

El inmovilizado financiero a largo plazo se corresponde integramente con fianzas de

garantia de pago. La funcién de las garantias de pago es la de dar cobertura a las

realizadas por el Operador del Sistema (OMEL).

— (d) Fondos propios

Capital suscrito

obligaciones econdémicas de la Sociedad derivadas de su participaciéon en el mercado, de

) tal modo que se garantice a los Sujetos acreedores el cobro integro de las liquidaciones

w\ El capital social al 31 de diciembre de 2008 estd representado por 27.610 acciones
‘ ordinarias y nominativas de 60 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
. — desembolsadas.
~ U Todas las participaciones gozan de Iguales derechos politicos y econémicos.

La relacion de los accionistas y su participacion en el capital de la Sociedad al 31 de

f diciembre de 2008 es la siguiente:

l Euros % de participacion

Pl Concello de Allariz 156.480 9,45%
Energfa de Galicia, S.A. 15.900 0,96%

Fondo Social Caixa Galicla, FCR 214,980 12,98%

Emprende, F.C.R. 214.980 12,98%

Norvento, S.L. 1.054.260 63,63%

1.656.600,00 100%
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion mercantil, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos el 20% del
capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

(e) Deudas con entidades de crédito a largo plazo

Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos a la Sociedad son las

» siguientes:
_ A ;
—
Euros
Garsntla Importe original Saldo pendiente Fecha ultimo
/- concedido al 31.12.08 vencimiento
: Préstamo sindicado Caixanova 800.000,00 580.000,00 12/03/2016
L Préstamo Caixa Galicia 2.200.000,00 2.080.850,74  01/06/2016
= Poliza Caixa Galicia 300.000 107.422,68  31/05/2011
\‘\li 3.300.000,00 2.768.273,42
Menos, vencimientos a corto plazo (nota 8f) (415.303,67)
2.352.969,75
ot ‘ Estos préstamos devengan intereses a tipos de mercado.
El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:
Euros
//—-‘
EJERCICIO 2010 320.666,67
EJERCICIO 2011 335.434,20
EJERCICIOS 2012 351.107,89
EJERCICIOS 2013 367.743,32
EJERCICIOS 2014 y siguientes 978.017,66
2.352.969,75
\\\; N\
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(f) Deudas con entidades de crédito a corto plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo al 31 de diciembre de 2008 es

como sigue:
Euros
Vencimientos a corto plazo de deudas a largo plazo (nota 8e) 415.303,67
Deudas por intereses 2.329,83
417.633,50

El importe de las lineas de financiacién que la Sociedad tiene concedidas y no dispuestas y
que podria haber utilizado al 31 de diciembre de 2008 de haber sido necesario asciende a
192.577,32 € miles de euros.

(9) EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre de 2008 es el siguiente:

Euros
Materias primas 584.370,00
Anticipos a proveedores 12.825,00

597.195,00

Las materias primas se corresponden con la biomasa empleada para la produccién de
energia eléctrica.

(10) SITUACION FISCAL

Los beneficios, determinados conforme a la legislacion fiscal, estédn sujetos a un gravamen
del 25% sobre la base imponible. Durante el ejercicio 2008 se ha producido un cambio

normativo en el tipo impositivo, pasando del 30% del ejercicio anterior al actual 25%.

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas aplicables
para la determinacién de la base imponible ésta resultase negativa, su importe podra ser
compensado dentro de los quince ejercicios inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé
la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacion se realizara al tiempo de formular la declaracion del Impuesto sobre
Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobaciéon que correspondan a las
autoridades fiscales.

MEMORIA ABREVIADA
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Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas

operaciones, el resultado contable difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se

incluye una conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 2008 y la base imponible que

la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de las cuentas anuales abreviadas:

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

Impuesto sobre sociedades
Diferencias permanentes
Diferencias temporarias:

_ con origen en el ejercicio

_ con origen en ejercicios anteriores
Base imponible (resultado fiscal)

Cuota integra

Retenciones y pagos a cuenta
Impuesto sobre Socledades a devolver

Euros
(486.749,14)
Aumentos Disminuciones Efecto neto
(12.327,49) - (12.327,49)

- (27.384,42) (27.384,42)
(526.461,05)

(218,58)
(218,58)

Segln establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente

liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las

autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. Al 31 de

diciembre de 2008 la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos

los impuestos principales que le son aplicables para los Gltimos cuatro afios, excepto para el
Impuesto sobre Sociedades, para el que también estd abierto el ejercicio 2004. Los

Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn, surjan pasivos

adicionales de importancia.

Conforme a las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades presentadas hasta el ejercicio

2007 y la estimacién de la que presentara del ejercicio 2008, la Sociedad dispone de las

siguientes bases imponibles negativas a compensar contra eventuales beneficios fiscales:

Pendiente aplicar al

Pendiente aplicacién

principio del periodo Aplicables Aplicada en 2008 al final del periodo
Afio generacion (euros) hasta (euros) (euros)
1998 266.906,51 2013 - 266.906,51
1999 248.692,58 2014 - 248.692,58
2000 264.,198,18 2015 - 264.198,18
2001 478.830,83 2016 - 478.830,83
2002 213.970,98 2017 - 213.970,98
2003 70.647,36 2018 - 70.647,36
2004 249.609,31 2019 - 249.609,31
2006 43.055,57 2021 = 43.055,57
2007 85.482,53 2022 - 85.482,53
2008 - 2023 - 526.461,05
1,921.393,85 - 2.447.854,90
MEMORIA ABREVIADA
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El detalle de las diferencias temporarias en el reconocimiento de gastos e ingresos a efectos
contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo es como sigue:

Euros
Diferencia Efecto
temporaria impositivo
Activos por impuestos diferidos
Operaciones por arrendamiento financiero 49.817,33 14.945,20

Pasivos por impuestos diferidos

Operaciones por arrendamiento financiero 52.048,05 15.614,42
Subvenciones, donaciones y legados 935.842,00 280.752,60

987.890,05 296.367,02

(11) INGRESOS Y GASTOS

—
é El detalle de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2008 adjunta es el siguiente:
( Euros
1. Consumo de mercaderias 141.468,64
a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales: 141.468,64
- nacionales 141.401,85
- adquisiciones intracomunitarias 66,79
b) Variacidén de existencias
2. Consumo de materias primas y otras materias consumibles 658.120,73

a) Compras, netas de devoluciones y cualquier descuento, de las cuales:

- nacionales

1.100.414,13
1.096.560,65

- adquisiciones intracomunitarias 3.853,48

b) Variacién de existencias (442.293,40)

. Cargas sociales: 64.514,89

a) Seguridad Social a cargo de la empresa 63.361,09

\l | b) Aportaciones y dotaciones para pensiones 2

AW ‘ c¢) Otras cargas soclales 1.153,80

La distribucién por sexos, al término del ejercicio, del personal de la Sociedad, desglosado

por categorias es la siguiente:

CATEGORIA Hombres Mujeres Total
AYUDANTE OPERARIO 5 - 5
CHOFER OFICIAL 34 1 = 1
\ ENCARGADO 1 - 1
\ OFICIAL 13 5 - 5
AN N OFICIAL 1@ MANT 1 - 1
13 - 13
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(12) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos de importancia dedicados a la proteccién y
mejora del medioambiente, ni se ha Incurrido en gastos relevantes de esta naturaleza
durante el ejercicio.

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medio ambiente, no considerando necesario
registrar dotacién alguna a la provisién de riesgos y gastos de caracter medioambiental al 31
de diciembre de 2008.

Durante el ejercicio 2008 la Sociedad no ha recibido subvenciones de naturaleza
medioambiental.
(13) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El andlisis del movimiento del contenido de la subagrupacién correspondiente del balance,
indicando el saldo inicial y final asi como los aumentos y disminuciones se desglosa en el
siguiente cuadro:

Euros
Saldos al Conversién Saldos al Traspaso Saldos al
efecto
31.12.07 NPGC 01.01.08 Altas Traspasos impositivo 31.12.08

1.312.391,79 (328.097,94) 984.2593,85 70.929,60 (135.532,07) 16.150,62 935.842,00
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Corresponde a subvenciones de capital concedidas por diversos organismos publicos y
privados, de acuerdo con el siguiente detalle:

Euros
Subvenciones concedidas
Agricultura - 1997 291.838,50
PAEE - 1997 1.218.419,82
Eficiencia energética central Biomasa - 1998 56.194,63
Eficiencia energética O'Rexo - 1998 374.229,20
FEOGA - 1998 228.013,90
Conselleria de Industria - 1998 120.202,42
“"‘f\l Innovacién tecnoldgica - 1999 528.890,65
|
‘ IDAE - 2001 132.222,66
— Uso racional energia - 2004 201,196,222
Uso racional energfa - 2006 17.021,81
,/'3 Uso racional energia- 2006 60.161,82
¢ INEGA - 2006 5.575,30
- INEGA - 2007 70.929,60

3.304.896,53

Ingresos traspasados a resultados

En ejercicios anteriores (1.921.575,14)
En el ejercicio (135.532,07)

(2.057.107,21)

Pasivos por impuesto diferido (311.947,32)

Valor neto 935.842,00

Los Administradores consideran que se han cumplido, y se prevé cumplir en el futuro, las
e | condiciones establecidas en las correspondientes resoluciones de concesion de las citadas
2 |
//l 1 subvenciones de capital, para que las mismas se consideren definitivas.

(14) OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

La informacion sobre operaciones con partes vinculadas de la Sociedad es la siguiente:

Deudas con empresas del Grupo recoge, fundamentalmente, la deuda de la Sociedad con
Norvento Operacién y Mantenimiento, S.L. por adquisiciones de inmovilizado y trabajos de
mantenimiento, por importe de 23.182,55 euros.
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Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo durante el ejercicio 2008 se
corresponden con adquisiciones de inmovilizado por importe de 245.500 euros (véase nota
6).

La gestion de la Sociedad es llevada a cabo por uno de sus Accionistas, Norvento, S.L.

(véase nota 1), de forma que la Sociedad no dispone de personal propio de alta direccién.

Durante el ejercicio 2008 los Administradores de la Sociedad no han percibido
remuneraciones. La Sociedad no tiene concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad no tiene
contratadas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a
antiguos o actuales Administradores.

Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad no mantiene saldos deudores o acreedores con sus
Administradores.

Los Administradores de la Sociedad no tienen participaciones, ni ostentan cargos o
desarrollan funciones en empresas cuyo objeto social sea idéntico, analogo o
complementario al desarrollado por la Sociedad.

No obstante, determinados miembros del Consejo de Administracion que desempefian cargos
directivos en otras empresas vinculadas a la Sociedad no han sido objeto de inclusién en esta
nota de la memoria al no suponer menoscabo alguno de sus deberes de diligencia y lealtad o
la existencia de potenciales conflictos de interés en el contexto de la Ley 26/2003, de 17 de
julio, por la que se modifican la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

(15) OTRA INFORMACION

La sociedad auditora ha devengado honorarios y gastos por servicios profesionales
relacionados con servicios de auditoria por importe de 4.000 euros. Este importe
corresponde a los honorarios relativos a la auditoria de las cuentas anuales abreviadas del
ejercicio 2008 con independencia del momento de su facturacién a la Sociedad.
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(16) INFORMACION SEGMENTADA

El importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad en el ejercicio 2008 se corresponde
con ventas de energia eléctrica producida en la planta de generacién al mercado mayorista
de generacion (OMEL), a Eon Distribuciéon, a Wind to Market y a MEFF Services.

El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias de la
Sociedad se distribuye geograficamente como sigue:

Euros
Mercado Nacional 1.209.927,31
— Operaciones intracomunitarias y exportaciones 72.022,35
’ Prestaciones de servicios 18.939,93
j 1.300.889,59
_
i
P—
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X
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(17) ASPECTOS DERIVADOS DE LA TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS

CONTABLES

Tal y como se establece en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1514/2007, por

el que se aprueba el Plan General de Contabilidad, a continuacion se refleja el balance y

cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales abreviadas del ejercicio

anterior:

ACTIVO Euros
INMOVILIZADO:

Gastos de establecimiento 12.497,49
Inmovilizaciones inmateriales 582.628,94
Inmovilizaciones materiales 3.698.671,45
Inmovilizaciones financieras 16.913,86

Total Inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias

Deudores

Tesoreria

Ajustes por periodificacion

Total Activo Circulante

TOTAL ACTIVO

4.310.711,74

45.503,58

142.076,60
289.170,48
31.111,15
23.256,05

485.614,28

4,841.829,60
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PASIVO Euros
FONDOS PROPIOS:

Capital suscrito 1.656.600,00
Resultados de ejercicios anteriores (423.539,71)
Pérdida del ejercicio (75.127,96)

Total Fondos Propios

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICOS

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito a largo plazo
Otros acreedores a largo plazo

Total acreedores a largo plazo
ACREEDORES A CORTO PLAZO

Deudas con entidades de crédito

Deudas con empresas del Grupo y asociadas
Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales

Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

1.157.932,33

1.312.391,79

580.000,00
333.033,88

913.033,88

938.414,92

243.290,43
276.766,25

1.458.471,60

4.841.829,60
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

- & ) “—CUENTAS ANUALES ABREVIADAS EJERCICIO 2008 DE ALLARLUZ, S.A.

DEBE Euros
GASTOS:
Consumos de explotacién 463.868,06
Gastos de personal 251.345,79
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 297.371,67
Otros gastos de explotacion 313.653,23
Beneficio de explotacién -
Gastos financieros y asimilados 94.918,49
Beneficios de las actividades ordinarias -
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 4,53

14.554,63
Pérdidas procedentes de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control
Gastos extraordinarios
Resultados extraordinarios positivos 259.357,89
Beneficios antes de impuestos -
Impuesto sobre sociedades -
RESULTADO DEL EJERCICIO (Beneficios) -
MEMORIA ABREVIADA
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Euros

INGRESOS:

Ingresos de explotacién
Importe neto de la cifra de negocios
Aumento de las existencias de productos terminados y
en curso de fabricacidn

Pérdidas de explotacién

Ingresos financieros

Ingresos financieros

Resultados financieros negativos
Subvenciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio
Ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros ejercicios

RESULTADO DEL EJERCICO (PERDIDAS)

1.086.376,99

1.086.376,99

(239.861,76)

294,40

294,40

94.624,09

193.669,69
80.247,36

75.127,96

Las cuentas anuales abreviadas de la Sociedad del ejercicio 2008 han sido las primeras

elaboradas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto

1514/2007, de 16 de noviembre. Esta normativa supone, con respecto a las cuentas anuales

abreviadas de la Sociedad del ejercicio anterior:

- Cambios en las politicas contables, criterios de valoracion y forma de presentacion de

los estados financieros que forman parte de las cuentas anuales abreviadas.

- La incorporacidon a las cuentas anuales abreviadas de dos nuevos estados

financieros: el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de

efectivo.

- Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria abreviada de

las cuentas anuales abreviadas.
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A continuacién se incluye una conciliacion referida a la fecha del balance de apertura, en la

que se cuantifica (en euros) el impacto que produce esta variacion de criterios contables en

el mismo:
Euros
Balance de Balance de
clerre a Ajustes (bajas Apertura

31/12/2007 o altas) 1/01/2008
ACTIVO ACTIVO
INMOVILIZADO: INMOVILIZADO:
Gastos de establecimlento 12.497,49 (12.497,49) -
Inmovilizaciones Iinmateriales 582.628,94 (437.788,73) 144.840,21 Inmovllizado intangible
Inmovilizaciones materiales 3.698.671,45 437.788,73 4.136.460,18 Inmovllizado material

Inversiones financleras a largo
Inmovilizaciones financleras 16.913,86 - 16.913,86 plazo
7.399,09 7.399,09 Activos por Impuesto diferido

Total Inmovilizado 4.310.711,74 (5.098,40) 4.305.613,34 Total Activo No Corriente

GASTOS DIST. VARIOS EJER.

ACTIVO CIRCULANTE:
Existencias

Deudores

Tesoreria

Ajustes por periodificacién
Total Activo Circulante

TOTAL ACTIVO

PASIVO

45,503,58 (45.503,58) -
142.076,60 = 142.076,60
289.170,48 (7.399,09) 281.771,39
31.111,15 = 31.111,15
23.256,05 = 23.256,05
485.614,28 (7.399,09) 478.215,19

4.841.829,60

(58.001,07)

FONDOS PROPIOS:

Capital suscrito

Resultados de ejerciclos anteriores
Pérdida del ejerciclo

Total Fondos Propios
INGRESOS DIST. VARIOS EJER.

Total Patrimonio Neto

ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de crédito Ip

Otros acreedores a largo plazo
Total acreedores a largo plazo

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales

Otras deudas no comerciales
Total acreedores a corto plazo

TOTAL PASIVO

4.783.828,53

1.656.600,00 - 1.656.600,00
(423.539,71)  (12.497,49) (436.037,20)
(75.127,96) - (75.127,96)

ACTIVO CORRIENTE:

Existencias

Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Efectivo y otros activos liquidos
equivalentes

Periodificaciones a corto plazo
Total Activo Corriente

TOTAL ACTIVO

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

1.157.932,33

1.312.391,79

(12.497,49)

(328.097,95)

1.145.434,84

984.293,84

2.470.324,12

(340.595,44)

2.129.728,68

580.000,00 = 580.000,00
333.033,88 (45.503,58) 287.530,30
335.497,04 335.497,04

913.033,88 289.993,46 1.203.027,34
938.414,92 - 938.414,92
243.290,43 269.367,16 512.657,59
276.766,25  (276.766,25) -
1.458.471,60 (7.399,09) 1.451.072,51

4.841.829,60 (58.001,07) 4.783.828,53

PATRIMONIO NETO:

Capltal

Reservas

Resultado del ejercicio
Total Fondos Propios

Subvenciones, don. y legados
rec.

Total Patrimonio Neto

PASIVO NO CORRIENTE:
Deudas con entidades de crédito Ip
Acreedores por arrendamiento
financiero

Pasivos por impuesto diferido
Total pasivo no corriente

PASIVO CORRIENTE:
Deudas a corto plazo
Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

TOTAL PASIVO
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A continuacién se incluye una conciliacidn referida a la fecha del balance de apertura, en la

que se cuantifica (en euros) el impacto que produce esta variacién de criterios contables en
el patrimonio neto de la Sociedad:

Euros
Patrimonio Neto 31/12/2007 2.470.324,12
(-) Gastos de ier. Establecimiento (12.497,49)

(-) Diferencias Temporarias por menor importe subvenciones de

capital (328.097,95)
Patrimonio Neto 1/1/2008

2.129.728,68
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Los Administradores de ALLARLUZ, S.A. en la reunion celebrada el dia 30 de marzo de 2009,

formularon las cuentas anuales abreviadas correspondientes al ejercicio 2008, compuestas

por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio

neto y la memoria abreviada.

En Lugo, a 30 de marzo de 2009.

(IR

\O ..

Dfia. Marta Fernandez Castro

e

D. Domingo Ramalleira Vazquez

Concello de Allariz
D. Francisco Garcia Suérez

A~

Gescaixa Galicia S.G.E.C.R., S.A.
D. Ignacio Alonso Bidegain

A

Xesgalicia S.G.E.C.R., S.A.
D. José Manuel Ortigueira Bobillo

Dfia. Ana Rovira Sueiro

D. Ivan Nogueiras Pérez
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