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KPMG Auditores S.L.
Fama, 1
15001 A Coruda

Informe de Anditoria de Cuentas Anuales Abreviadas

A los Participes y a la Sociedad Gestora de
[+D Unifondo, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado

1 Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de I+D Unifondo, Fondo de Capital Riesgo
de Régimen Simplificado {el Fondo), que comprenden el balance de situacién abreviado al
31 de diciembre de 2008, la cuenta de pérdidas y ganancias abreviada, el estado abreviado
de cambios en el patrimonio neto y la memoria de las cuentas anuales abreviadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales abreviadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Jjustificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacién de su presentacidn, de los
principies contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 adjuntas son las prnimeras que los
Administradores de la Sociedad Gestora formulan aplicando la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisién Naclonal del Mercado de Valores, En este sentido, de acuerdo
con lo establecido en la Norma Transitoria segunda de la citada Circular, se han considerado
las presentes cuentas anuales abreviadas como cuentas anuales iniciales, por lo que no se
incluyen cifras comparativas. En la nota 16 de la memoria “Aspectos derivados de la
transicion a las nuevas normas contables” se incorporan el balance de situacion y la cuenta
de pérdidas y ganancias abreviados incluidos en las cuentas anuales abreviadas aprobadas
del ejercicio 2007, que fueron formuladas aplicando la Circular 5/2000, de 19 de
septiembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores vigente en dicho ejercicio
junto, con una explicacion de las principales diferencias entre los criterios contables
aplicados en el gjercicio anterior y los actuales, as{ como la cuantificacion del impacto que
produce esta variacion de criterios contables en el patrimonio neto al 1 de enero de 2008,
fecha de transiciéon. Nuestra opinion se reftere exclusivaroente a las cuenias anuales
abreviadas del ejercicio 2008. Con fecha 23 de mayo de 2008 emitimos nuestro informe de
auditorfa acerca de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007, formuladas de
conformidad con los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa
espafiola vigentes en dicho cjercicio, en el que expresamos una opinion favorable.
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3 En nuestra opinidn, las cuentas anuales abreviadas del gjercicio 2008 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de I+D Unifondo, Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado al 31 de diciembre de
2008 y de los resultados de sus operaciones y de los ¢cambios en el patrimonio neto
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
los principios y normas contables generalmente aceptados en la normativa espafiola que
resultan de aplicacion.
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IDENTIFICACION DE LA EMPHESA SA- l 01011 T T L o1z |

Forma juridica:

- —
W.ILF: @ V70027420 | Otras: 01013 ‘_I"ONDQ CAPI"'AL._!? ;

Denominacion social. I‘G'iﬂﬁﬂ |_~.T+D UNTFONDO, FONDO CAPTTAL RIFSGO

Domicilio social: 00622 | EDTIFICTIO CACTUS - CAMPUS SUR

Municipio: 01023 SANTIAGO DE COMPOSTELA J Provincia: | 01025 A CORUNA N
Cadigo Postal: | 01024 15782 } Teléfono: ‘ 01031
Pertenencia a un grupe de sociedades; DENOMINACION SOCIAL NIF
Sociedad dominante direcla; 1041 - 01040 =
Sociedad dominante uitima del grupo: D061 01060
ACTIVIDAD
Actividad principal 02009 FOMDC CAPTTAL RIFSGO {1
Codigo CNAE: | 02001 J (1)
PERSONAL EJERCICIO 2008 {2) EJERCICIO (3)
Personal asalariado {ciira media del ejercicio): FUO (4): 04001 -
NO FIJO (5 | 04002
PRESENTACION DE CUENTAS EJERCICIC 2008  _ @) BIEROCIO_ &)
ARO MES Dl ANO MES DiA
o I
Fecha de inicic a la que van referidas las cuentas: 01102 | 2008 01 01 ‘ | |
| PR
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: 01101 2008 12 BI L ] / i
. XN
MNimero de paginas presentadas al deposite: 01901 % ‘-\ (l
! . o 01903 ' 5
: En caso de no figurar curisignadas cilras en algunc de los ejercicios, indique la causa _f— -
i UNIDADES Euvros; Hiﬂﬂl X ( A
| e dad en la que ha elaborads todos los d t Miles de euros: e =5
que con una X la unidad en la gue ha elaborado todos los documentos Fommas: [T | y
que inlegran sus cuenias anles: Millones de euros: ! 09003 [
oW Conefieps -:.‘.‘:-.":ai.'ief-\c‘ii\';ar!-?i o V=|- :!\fifi-kf‘.?\‘%fzﬁm)‘ apronada por o) DO'J_D'":_“{"475!2001_“55'5—35445 £ de 281_ HUT
EEF-H IS
2 3 BLERC e Wl b “ . I i Toos & [HTnLEs ¢ A B Ue Spniekce.
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Wi A0 ded @R ST ppanE Rl

A0 Vi come Baisnni i, pery sult i a e s ue T

1 pganon {eymvakies a9 antecet
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NIF: LV?OOZMZO

(1)

 UENOMINACION SOCIAL: ' . Hioe 09001 ]
T+D UNIFONDO, FOMDO_ " %% . Miles: o002 | |
CAPTTAL RIESGO | \/71}:#—5 | Mikones: | 09003 l _ l |
. iministradores
. willic o LA NEMORIA| EJBRCICIO 2008 @ EJERCICID )
£) ACTIVO NO CORRIERTE oot oo | 11000 7.364.477
[ lamovilizado INFangihle .. o0 |
L ImoVIHZAA0 MBSl ..o 11200
1L, VEISIONS INMOBHAAS oo o0 |
IV, Inversiones en empresas dal grupo y asociadas a largo plazo ........... 11400 16,7 7.364.477
V. Inversiones financieras a largo plazo ... e jas00
V], Activos por impuesto diferito ... 11500 -
VIl. Deudores comerciales no corrientes ............ SRR 11700 _
B) ACTIVO CORRIENTE oo e 22800 5.824.697 .
. Activos no cortientes mantenidos para la venta ..o 12_100 [
[l EXISTBNCIAS ..oooiiv i eeb et e ks200 I
ll. Ceudores comerciales y oiras cuentas a colrar ..o, #8900 ‘ 3.763.569
1. Clienies por ventas y prestaciongs de Servicios ..o oo e 12380 -
a) Clienles por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo .......c......... 12381 =
b} Chienles por venlas y prestaciones de serviclos a corto plazo ................... _1 2382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos ... 12370 7 3.700.000
3. Olr0S GBUHDBIES ©voveieicee e ettt st e 12590 / 63.569
IV. Inversiones en empiesas del grupo y asociadas a corto plazo ............ 12400 7 i 406.800
V. Inwversiones financieras a Corto plazo .o 12500
VL. PeriOdifiCationes & COMO PIAZO ... 12600 2.700
Vil Efectivo y otros activos liguidos equivalentes ..o, 12700 8 1.651.628
TOTAL ACTIVO (B + B) oo 10000 13.189.174
|
|
|
\
[
|
(& Elmiers ah g v 1o s cusil
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DENOMINACION SUGIAL:
7+D UNTFONDO, FONDO_ } -

CAETL . ] Espacic deslinado para

s fimmas de ios adininistiadores

[ NOTAS DE B ! ol
PATRINONIQ METC Y PASIVO Lil .-.15.-191411.! EJERCICIO 2008 (M | EJERCICIO @2
. _—.__—___—__._____ﬂ_,_l -1
| 20000
A) PATRIMONIO NETO oo “_‘ . |13.185.578
) 21000 9 13.185.578 | ‘
A1) FONUOS PROPIOS coovcevvi s v L T_’*%‘———‘—»’_ _—
21100 :
l. CAPIAL e e L._, 14.800.000 ﬂ
1110 |
1. Capital eserilUratn ..o, F_L 9 18.500.000
. 2112
2. (Capital N0 8XIGIIO) .o e s r_“f’”_ 9 (3.700.000)
. . 21200
B Prima g8 BMIBION oo s L _*______L«________L_ ____—_l
21300 |
ML REBEIVAS oottt et et b - 1 ]
. A L 21400
W, (Acciones y participaciones en patrimonio propias) .....c.o.an. I (. L
Y. Resultacios de gjercicios anteriores ... _Eﬂ_*_ﬁ___‘ (1.116.097) .l
VI, Otras aportaciongs e SOCI0S ... 21600 S
VL Resultado del @erticio .o .. | 21700 (198.325) IS
VUL {DIvIAENDO @ CUBLA) ..o oo oo 21800 L
IX.  Otres instrumentos de pattimonio neto ... 21900 J
A-2) Ajustes por camibios de VEIRI ..o et 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos ...,
B)  PASIVO NO CORRIENTE oot cse e
L Provisiones @ 1argo plazo ... oo, 31100
I Deudas alargo plazo ..o

1. Deudas con entidades de Gréditd ..........c.ccccocoriersorscrconnrneerenns O S
2. Acreedores por arrendamiento financiero

3. Olras deudas a largo PIAZE ....cooo.vevieror et ceres e e

Hl. - Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo

IV.  Pasives por imMpuesto diferito .. ..o

V. Periotificaciongs 2 Ia1go Iz ..o

VI, Acreedores comerciales (10 COMIBIMES ..o ‘

VIl Denda con caractaristicas especiales a largo plazo ..., 31700 | S
e wa i

(& B '
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_7+D UNIFONDO, FONDO _ i

IAGION SOCIAL

PATAIMONIO NETO Y PASIVO

PASIVO CORRIENTE oo e

Pasivos vinculados con actives na corrtentes mantenidos para la venta ..

Provisiones a Corto [laZ0 ...

. Neudas 2 COMD PIAZO e

Deudas con entidades da Crédilo ..o
Acreadores por arrendamiento inaNGCIero ... e,
Qtras deudas a SO0 BIAZO ..ot
Deudas con emipresas del grupo y asociadas a corto plazo ..., -
Acraedores comerciales y otras cuentas a pagar ...
PrOVETOrES .ottt e
Provestores 8 Iarg0 PIAZ0 ... oeveeeeesssiseees oot v oresvees e
Provegdores @ COMO PIAZ0 ...ttt

(RIS BCTEEUOMES ..ottt ettt e e

. Periodificaciongs a Corto PIAZ0 ..o

I

Deuda con caraciersticas especiales a corfo plazo .....c..co.cooeeenrnnn

TOTAL PATRIMONO NETOY PASIVO (A + B+ C) oo

t — e _
oz
- '/
»

. I‘!OESDF, il

LA MEMORIA EJERCICIO 2008 i ._EJEM) :(_2_)_-
wooo | 3.596
32?60
32200
22900 il
32320 7
32330 1
32390 | |
32400 |
32500 | 10 3.596
32560
32581
32582
32590 | 10 3.596
32600 |
32700 '

|

30000 13,189.174

(1 Ehrcici gl e v refortlas s cosnlils ginslos
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NI
SENOMINACION SOCIAL:

_T+D_UNIFONDO, FONDO

CAPTTAL RIESGO ,
R e Espacio destinado para |
=== | o ——
— —————————— — 1
A | noras be
(DEBE) HABER “ |LA MERORIA| ESERCICIO 2008 () | EJERCICIO @
—_— e | Gl i =L S ]
1. Importe neto de 1a Cifra de NEGOCIOS .....oo.cccccccerecreerreeenrnn 40100 14 155.802 1
2. Variacldn de existencias de productos terminados y en curso !
e FABFICATION <o oottt ettt ettt ==
3. Trabajos realizaclos por la emipresa para U aCHVO ...
4. ApravisSiONAMIBNIOS ..o e
5. Otros ingresos de XpIotaCION ...
6. Gastos de PEPSONAL ..ot 40600
7. Otros gasios de explotacion ... S 40700 13 (654.127)
8. Amortizacion del inmovilizado ... "_ 40800
8 Imputacidn de subvenciones de inmovilizado no financiero y ofras ... 40900
10. EXCESOS U8 PIOVISIONES ..ot e 41000
1. Deteriovo v resultaclo por enajenaciones del inmovilizado .................. 41100
12. Diferencia negativa de combinaciones de negocio ..o 41200 J
13 OUr0S L@SUHAGDS ..o serees st oo, | 1300
A) RESULTADQ DE EXPLOTACION .
(1+2+3+4+5+6+7+B+3+ 90+ 11 4+12+13) i (498.325)
14, Ingresos fiNanCiBros ... e
a) Imputacion de subvenciones, donaciones y legados de cardcler financiero . 41430
b} Qlros inGrasos FRanCIEr0s ..........ccwo s anes - #1490 ]
15, Gastos fiNAINCIEIDS ..ot 41500
16. Varlacion de valor razonable en instrumentos financieros ............... 41600
. 41700j
17. Diferencias de Cambio ...t
18. Deterioro y resuliado por enajenaciones de instrumentos de camblo . L41300
B) RESULTADO FINANCIERQ (14 + 15 4+ 16 417 4 18) oo 48200
C) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A 4B} oo oo F 49300 (498.325) =
18 IMPUESTIOS SOIE DENSHCIOS oo oo r 41500
D) RESULTADO DEL BJERCICIO (C 4 19) o o | 49500 | (498.325)
L e LT i
| @ Ciwio s
i
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V70027420

DENOMINACION SOCIAL.

T+D UNTFONDO, FONDO

CAPITAL RLESCO

DE CAMBIOS EN EL F ATRIMONIO NET 0

Igresos y gasios reconocidoes en el ejercicio

] NOTAS DE
LA MEMORIA| EsERCICIO 2008 1) | BJERCICIO
A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ..o 59100_ (498.325)
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE AL PATRIMONIC NETO - B
I, Por valoracion de instrumentos financieras ... _S@E_ o ‘
1. Por coberiuras de flujos de efectivo e
. . . 50030
Ill. Subvenciones, donaciones ¥ legadas reCibidos .o
IV, Por ganacias y pérdidas actuariales y otros ajusies ... i
V. Por aclivos no corrientes y pasivos vinculades, manlenidos para laventa ... | 50030 !
VI, Diferancias de CONVEISION ..ot sonsessssssses e jOOGO . =
VI EFECt0 IMPOSIEIVE woovvvvcrr e ot s BN
B) TOTAL INGRESOSY GASTOS MPUTADOS DIRECTAMENTE EM EL 50200
PATRIMONIO NETO (I + 11+ ML IV 4+ NV VTR VI . |
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS T
50080
VIl Por valoracion de instrumentos fiancieros . ..o oo s —1 =
. ) 50090
IX. Porcoberturas de flujos de @feckivo ... t
) ) . 50100
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos .........c.oeviiiisssieccinan,
50110
Xl Por activos no corrientes y pasivos vinculados, mantenidos para la venta ... -
r
XII. Diferenclas de CONVETSION ..o et s anieses ﬁ"ow.u
XIH. Efecto impositive ..o ensinsioonns e e s st s il =
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 59300
VI DC4 X KT K XU s s L
TOTAL DE INGRESOS ¥ GASTOS RECONOTIDOS (A 4B # C) oo 59400 | (498.325)

i Flenigio o SR lass e it ahutkes

" Clommien am
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1ECION 50CHAL;

I+D UNIFONDO, IONDO

CAPITAL RIESGO

— — Espacic destinado para as firmas de los administradores

REVIADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC NETO
abreviado total de cambios en ¢l patrimonio neto

RESULTADOS AESULTADC |  (DIVIDENDO o
m PATRIHONI PROPiAS) taores | | Thsonos | | DELEIERCICO | K CUENTA) LEGADOS BECIBTE =
05 a8 09 12 !
I} SALDO, FINAL DEL EJERCICIO ) T I— _
L1 gjus. por cambioe de critario det ejer. {1}y ante. — —— = — =
: ) (1)y anteriores .......... | _
CI0 DEL EJERCICIO (2. | _
gresos ¥ gastos reconosidos ............... i ! _ | — -
= | . Uperaciones con socios o propistarios ............. L i _ _ ! .
21 . | Nl | | _
S| 2 1) Retduziones de CHRIHE ..o e _ ,ﬁ — —=
| 3. .Otas 0peraciones COM SOTI0S O POPIEIANOS v i { .
nl Otras variaciones del patrimonio neto £ &l _ . :
Q | C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO 3 N | e
& _ I fus. por cambios de criterioen el ejer. @ ... | ——
= Tl 25 po7 erfores del ejercicio 2] I— L L
< | ) 4 DEL EJERTICIO _ 2008 (3. 11100000) (520870 (595227 | 6283903
T | 1 Total ingiazes y gastos rzconocidos . _ —hi—— I W]
. Cperacisnas con $ocios 0 propietarios ...
§ CO1T E05I0E T IOPIBANOS s _ I 7400000
irgnio neto .. 585227 ) 96902 | {49837°%
o 2008 1116097 (498325) | ' 13185578

| 11} Eprocio zm

| (2} Eje lzrior af que var seferidas las cuentas anuales {N-1)
i [3) Ejerciio 0! que icas las cusntas anuales {N).
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 DENOMINACION SOCIAL:
T+D UNTTONDO, FONDO
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CAPTTAL RTESGD :
T | Espacio desfinado para fa$ fimas de’los administradores™—
CAPITAL
_ == PRINIA DE EMISION
ESCRITURADC (NO EXIGIDO)
01 02 03_ N
£) SALDO, FINAL DEL EJERCICID — [ e ?11
I, Ajustes por cambios de criterio del ejerclcio (1) y anleriores .. :_ e
1. Ajusles por eirores del ejercicio {1}y anleriores ................, hd |
B) SALDO AJUSTADO, IRIGHO DEL BSERCICIO . @) o 514.
I. Total ingresos y gastos reconocitdos ... J 9s
Il. Operaciones con 50cios o propietatios ... Ly = o
1, Aumentos de capital ... 517
2. (-) Reducciones de Capital ... 518
3. QOfras operaciones con socios o Propietarios ......cceovevenne. 526
IIl. Otras variaciones del patrimonioneto ... L 524
C) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO (2o - it
1. Ajustes por camblos da criterio en el jercicio £ ISR 812
I, &jusles por errores del ejercicio ) e 13 =
D} SALDO AJUSTADG, INICIO DEL EJERCICIC 2008 (31.ocoevv. Atd 18 '500'00.,0, (11.100.000)
. Total ingresos y gastos reconocidos ..., Bis =
il. Operaciones con socios ¢ propietarios ...........c......... 316
1. Aumentos de camilal .o ol
2. (-) Reducciones da cagital .........ccooooocvirevccicrnece e, e
3. Ofras operaciones con S0Cios 0 propietanos .................... i = 7.400.000 P
Il Otras variaciones del patrimonio neto .............ccoovv..... il
E) SALDO, FIvAL DEL EJERcicie 2008 ¢y &8 | +6,500.000 (3.700.000) =

(1) Ejercigin bz
12) Elercicio anterior al que van oleddss las cuentas anuales {N-1).
{8 Ejercicio al que van refridin a5 sountas anpaes ()
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DENOMINAGION SOCIAL:

T+D UMNIFONDO, FONLO
CAPITAL_ RIESGO B

MGG

|t¢_}a

44 1/) @f

Espacio destinado parg las firmas de los administradores

A) SALDO, FINAL DEL £JERCICI0 (s
1. Ajusles por cambios de criterio deleferelcio {1}y anlericres ..
I, Ajustes por errores el gjercicio (1) yanleriores .................
B} SALDO AJUSTADO, IMCIO DEL EJERCICIO () .o
|. Total ingresos y gastos reconocidos ...,
I, Operaciones con sOCI0S 0 Propigtarios ...
1. Aumenios de capial ...
2. (-) Reducciones de capial ...
3. Otras operaciones con SOCI0s @ Propietarios ...
Ik,
C) SALDO,FINALDELEJERCICID {2} e

Otras variaciones del patrimonio neto ...

I Alustes por cambios de criterioenslejorciclo (% ...,
H. Ajustes por errores del efercicio - 1 TS ORUR
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICIC 2008 (3 veovvcervre.
l. Total ingresos y gastos regonocidos ...........................
ll. Operaciones con socios o propietarios ............c.........
1 Aumentos de capital ..o

2. {-) Reducciones de caphtal ........coovovvorornn s

3. Ofras operacionas Con S0CI0S O PrOPIBANSS .....voeevvvceer.s |

Hi. Otras variaciones del palrimonio neto ...........cccocovvn.

E) SALDO, FNAL DEL EJeRcicl — 2908 v

{1} Elnicio M2,
(&) Emrvicin anarion al qua ven rebaidas (hs coamtas anuas (N-1).
{3 Ejeruinin o quss e caliricial (s cunress ansabi (H)

RESERVAS

(ACCIONES

Y PARTICIPACIONES
EN PATRIMONIO PROPIAS)

RESULTADOS
DE EJERCICIOS
ANTERIORES

04

08

06

(520.870)

{595.227)

(1.116.097)
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DENOMINACION SOCIAL:

T+D UMIFOMDO, FOMDO ’_//L%E
——— w0 - - —
cAPITAL FIMANCTERO N )
—_— - | Espacio destinado para Ids firmas de los administradores ™™
,—————_——_.7—-»—._——_'— — L —
OTRAS
ESULTADO
APORTACIONES sz E JER%?CIO (DIVIDENDO A CUENTA)
: DE 80Ci08
Uf’ | 08 09
, 511
A) SALDO, FINAL DEL EJERCICIO. ———— {) oo
I, Ajustes por cambios de crilerio del ejercicio —___ {i) yanteriores .. 512
_— . 513
II. Ajustes por errares del ejercicio . (1) anteriongs ...............
B) SALDO AJUSTADO, INICIC DELEJERCICIO (2} oo st4
. . 515
| Tatal ingresos y gastos reconocidos ...
| 1l Operaciones con socios o propietarios ... Jm T——J
1, AUMENIOS Q8 CaDIIAl ..o S17 .
. . 518
2. {-) Reducciones de capital ...
. . o 526
3. Otras operaciones Con 50Ci0S O PIOPIGIANios ... everevnes .
Hl. Otras variaciones del patrimonioneto ..o, = 524
C) SALDO,FINALDELEJERCICID {2} oo S
1. Alusles por cambios de crilerio anefejercizie [} ..o 512
11, Ajustes por erroves del gjercicio [ i, 513
D) SALDO AJUSTADO, INICIO DEL EJERCICID. 2008 (3. S14 (595.227) (
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1+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Balance de Situacion Abreviado

31 de diciembre de 2008

{Expresado en curos)

Tolal activo

Activo Nota 2008

Efeclivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 8
Tesoreria 901.628
Otros activos liquidos equivalentes 750.000
Periodificaciones a corte plazo 2.700

Inversiones financieras a corto plazo Nota 7
Créditos a empresas del grupo y asociadas 406.800

Deudceres Nota 9
Deudores, empresas del grupo y asociadas corto plazo 26.663
Administraciones Pablicas 36.906
Participes por desembolsos exigidos 3.700.000
Tatal activos corrientes 5.824.697

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo

[nstrumentos de patrimonio Nota 6 0.979.477
Créditos a empresas Nota 7 385.000
Total activos no corrientes 7.364.477
13.189.174

R%
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008. ?\



(-+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

‘nlhueﬁ'r Balance de Situacidn Abreviado

31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Pasivo Nota 2008
Fondos propics Nota 9
Participes
Escriturado 18.500.000
Menaos: participes no exigido (3.700.000)
Resultados de gjercicios anleriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores) (1.116.097)
Resultado del ejercicio (498.325)
Total patrimenio neto 13.185.578
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 10
Acreedores varios 3.596
Total pasivos corrientes 3.596
Total patrimonio neto y pasivo 13.189.174

i
I
7 -

{

(

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008, W

D
f

{
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1+D UNIFONDO FONDOQ DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Cuenta de Pérdidas v Ganancias Abreviada

- - .
Y [ =1 = para el ejercicio anual terminado en
uninvesTt 31 de diciembre de 2008

(Expresada en euros)

Nota 2008
Ingresos financieros
Intereses de Efectivo y Otros Activos Liquidos Nota 14
Equivalentes 116.043
De préstamos y créditos a empresas
De empresas del grupo y asociadas Nota 14 38.764
Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 995
Otros resultados de explotacion
Comisiones de gestion Nota 13 {647.500)
Margen bruto {491.698)
Otros gastos de explotacion
Servicios de profesionales independientes ] (3.596)
Otros gastos de gestion corriente ' (3.031)
Resultado de explotacion (498.325)
Resultado antes de impuestos {498.325) / -

Impueste sobre beneficios -

Resultado del ejercicio (498325) %}'f{w

b

|.a memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008. {\
-~
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1+D UNIFONDQ FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Cstado Abreviado de Cambios en ¢t Patrimonio Nelo
correspondiente al gjercicio anual terminado en
31 de diciembre de 2008

A) Estado de Ingresos y (aslos Reconocidos

(Expresado en curos)

Nota

2008

Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias

Total de ingresos y gastos reconocidos

(498.325)

(498.325)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008.

/



Saldo al | de cnero de 2008

Aportaciones de participes
Ingresos y gastos reconocidos
Distribucion del resultado del
gjercicio 2007

Saldo al 31 de diciembre de 208

correspondiente al gjercicio anual terminado en

31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Participes por

B) iistudo Total de Cambios en el Patrimanio Nelo

Resultados de

%ae® .. .. 1D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Estado Abreviado de Cambios en el Patrimonio Ncto

Resultado del

Capital desembolsos no - ejercicios
Escriturado exigidos anteriores gjercicio Total
18.500.000 (11.100.000) (520.870) (595.227) 6.283.903
- 7.400.000 - - 7.400.000
- - - (498.325) (498.325)
- {595.227) 395.227 -
18.500.000 (3.760.000} {1.116.097) (498.325) 13.185.578

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008.

[

e



+D UNIFONDO F.C.R. de Régimen Simplificado

Memoria de Cuenfas Anuales Abreviadas

UI“““EST 31 de diciembre de 2008

(N Naturaleza v Actividades de la Sociedad

I+D Unifondo, Fonde de Capital Riesgo de Régimen Simplificado (en adelante el Fondo) se

constituyd coma fondo de capital-riesgo el 31 de enero de 2006 por un periodo de diez afios
a contar desde la fecha de inicio de operaciones. Su domicilio sociaf se encuentra en
Santiago de Compostela.

El Fondo estd inscrito con el numero 52 en el Registro Administrativo de Fondos de Capital

Su

El

Riesgo de la Comisidn Nacional del Mercado de Valores.

objeto social principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de

empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de Bolsas de Valores o en cualquier otro

mercado regulado equivalente de la Unidn Europea o del resto de paises miembros de la
Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) de conformidad con

los términos previstos en la Ley 25/2005. Asiimismo, se consideraran inversiones propias del

objeto de la actividad de capital-riesgo la inversion en valores emitidos por empresas cuyo

activo esté constituido en mas de un 50 por 100 por inmuebles, siempre que al menos los
inmuebles que representen el 85 por 100 del valor contable total de los inmuebles de la

entidad participada estén afectos, ininterrumpidamente durante el tiempo de tenencia de los

valores, al desarrollo de una actividad econdémica en los términos previstos en el Real

Decreto Legislativo 3/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido de la

Ley del linpuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas. De conformidad con los términos

previstos en la Ley 25/20085, el Fondo podrad igualmente extender su objeto principal a la

toma de participaciones temporales en el capital de empresas no financieras que coticen en el -
primer mercado de Bolsas de valores o en cualguier otro mercado regulado equivalente de la

Unién Europea o del resto de paises miembros de {a Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Economicos (OCDE), siempre y cuando tales empresas sean excluidas de la
cotizacion dentro de los doce (12) meses siguientes a la toma de la participacion. Para el /
desarrollo de su objeto social principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi

como ofras formas de financiacion a empresas participadas, siguiendo la normativa  /
establecida en la Ley 25/2005. _____,_;;'7)’#,’

Fondo se rige por su Reglamento de Gestion, por la Ley 25/2005, de 24 de noviembre, \,Jﬁ.-
reguladora de las Entidades de Capital-Riesgo y de sus somedades gestoras, por la Ley ~%
4472004, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financierc y, en su
defecto, por el texto refundido de la Ley de Sociedades Ananimas,
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[+D UNIFONDO F.C.R. de Régimen Simplificado

Memoria de Cuentas Anuales Abreviadas

Las Entidades de Capital-Riesgo han de mantener, como minimo, el 60 por 100 de su activo

computable en acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho,
directa o indirectamente, a la suscripcién o adquisicion de aquéllas y en participaciones en el
capital de empresas que sean objeto de su actividad. Dentro de este porcentaje podran
dedicar hasta 30 puntos porcentuales del total de su activo computable a préstamos
participativos a empresas que sean objeto de su actividad, estén participadas o no por la
entidad de capital-riesgo, y hasta 20 puntos porcentuales del total de su activo computable a
la adquisicion de acciones o participaciones de entidades de capital riesgo. El resto de su
activo 1o sujeto al coeficiente obligatorio de inversidn antes indicado puede mantenerse en:

a) Valores de renta fija negociados en mercados regulados o en mercados secundarios
organizados.

by Participaciones en el capital de empresas que no cumplan los requisitos exigidos en la
Ley 25/200Q5.

c) Efectivo.
d)  Préstamos participativos.
e)  Financiacion de cualquier tipo a sus empresas participadas.

f)  Hasta el 20% de su capital social en elementos de inmovilizado necesarios para el
desarrollo de su actividad.

Conforme a lo establecido en la Ley 25/2005, el Fondo no puede invertir mas del 25% de sus

activos en una misma empresa, ni mas del 35% en empresas pertenecientes al misnio grupo
de sociedades, entendiéndose por tal el definido en ¢l articulo 4 de la Ley 24/1598, de 28 de
julio, del Mercado de Valores. Asimismo, la Ley 25/2005 establece que las entidades de
Capital — Riesgo pueden invertir hasta el 25% de su activo en empresas pertenecientes a su
grupo, tal y como éste se define en ¢l articulo 4, anteriormente citado, de la Ley 24/1988,

De acuerdo con la normativa vigente, el plazo para cumplir los coeficientes descritos en esta

nota es de tres afios desde la constitucion del Fondo. Al 31 de diciembre de 2008, el Fondo
se encuentra dentro del periodo de tres afios desde su inscripeidn en la CNMYV y el grado de
cumplimiento del coeficiente es del 98,20 %.

La gestion y administracion del Fondo estéa encomendada a Uninvest, Sociedad Gestora de

Entidades de Capital-Riesgo, S.A. (la Sociedad Gestora).

{Continua)
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Bases de presentacidn

(a) [magen fic

La Sociedad Gestora ha formulado estas cuentas anuales abreviadas a partir de los
registros contables de +D Unifonde FCR de Régimen Simplificado. Las cuentas
anuales abreviadas del ejercicio 2008 se han preparado de acuerdo con la legislacion
mercantil vigente, con las normas establecidas en la Circular 11/2008, de 30 de
diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre normas contables,
cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo y
con el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2008 y de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha. Las cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2008 son
las primeras que la Sociedad Gestora prepara aplicando la Circular |1/2008, de 30 de
diciembre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007. En este sentido, de acuerdo con
la Disposicion Transitoria Cuarta apartado 1| del citado Real Decreto, se han
considerado las cuentas anuales abreviadas del ¢jercicio 2008 como cuentas anuales
abreviadas iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En la nota 16
Aspectos derivados de 1a transicion a las nuevas normas contables se incluye el balance
y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas anuales abreviadas del
gjercicio 2007 aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Gestora
de fecha 30 de junio de 2008, que fueron formuladas aplicando el Plan General de
Contabilidad y deméis normativa vigente en dicho gjercicio, junto con una explicacion
de las principales diferencias entre los criterios contables aplicados en el ejercicio
anterior y los actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta

=y

variacion de criterios contables en el patrimonio neto al | de enero de 2008, que es la n
fecha de transicion y por tanto de elaboracién del balance de apertura. < 7 ‘-11

Segin lo dispuesto en la norma transitoria primera de la Circular 11/2008 la Sociedad (;jﬁj-.
Gestora ha valorado todos los elementos patrimoniales del balance de apertura -
conforme a los principios y normas contenidos en a mencionada circular.

Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que las cuentas anuales del ejercicio
2008, que han sido formuladas el 31 de marzo de 2009, seran aprobadas por su Junta
de Accionistas sin modificacion alguna.

v
(b) Moneda funcional y moneda de presentacién L, =

Las cuentas anuales se presentan en euros, que es la moneda funcional y de presentacion
del Fondo. , I

ﬂ
{Continda) />
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(¢) Aspeclos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y_iuicios relevantes en
la aplicacion de politicas contables

La preparacién de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacidon de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las polfticas contables del Fondo., En este sentido, se resumen a
continuacidén un detalle de fos aspectos que han jinplicado un mayor grado de juicio,
complejidad o en los que las hipdtesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

i) Estimaciones contables relevanies e hipétesis

La correccidn valorativa de los activos financieros y la revision de saldos individuales
en base a la calidad crediticia de los deudores y evolucién del valor razonable de
los activos tinancieros implica un elevado juicio por la Direccidn

(ii) Cambios de estimacion

A pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
gestora se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de
diciembre de 2008, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a su modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a §
efectuar durante los préximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

€)) Distribucion de Resultados

La propuesta de aplicacién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2007, .
aprobada per la Junta General de Accionistas de ta Sociedad Gestora el 30 de junio de 2008, 4
ha consistido en la aplicacion de la pérdida del gjercicio a resultados negativos de ejercicios—7"7

anteriores, —

C,z'.. 13

La propuesta de distribucién del resultado de 2008 del Fondo a presentar a la Junta General de : -
Accionistas de la Sociedad Gestora ¢s como sigue: j
Euros M

Bases de reparto /
Pérdida del gjercicio  (498.3125) ‘ 7:

Distribucion »/'\

Resultados negativos de ejercicios anteriores (498.325) LA

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion,

ni directa ni indirectamentie. \ 53
A

(Continta)
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{4) Normas de Registro v Valoracidn

(a} Instrumentos financieros

(i) ITransicion

Segin lo dispuesto en la Norma transitoria primera la Circular 11/2008, de 30 de diciembre,
de [a Comision Nacional del Mercado de Valores, la Sociedad Gestora ha clasificado los
elementos patrimoniales del Fondo existentes al 31 de diciembre de 2007 en sintonia con
las definiciones y los criterios incluidos en la Circular, valorando todos sus elementos
patrimoniales de conformidad con fas nuevas nermas.

(i) Clasificacion y separacion de instrunmentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial
como un activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de
conformidad con el fonde econdmico del acuerdo contractual y con las definiciones de
activo financiero, pasivo {inanciero o de instrumento de patrimonio.

La Sociedad Gestora clasifica los instrumentos financieros del Fondo en las diferentes
categorias atendiendo a las caracteristicas y a las intenciones de la Direccion en el
momento de su reconocimiento inicial.

La Sociedad Gestora evalia si un derivado implicito debe ser separado del contrato
principal, sélo en el momento en el que el Fondo, a través de ésta, se convierte en parte
del contrato o en un ejercicio posterior en el que se haya producido una modificacion de
las condiciones contractuales que afecten significativamente a los flujos de efectivo
esperados asociados con ¢l derivado implicito, el contrato principal o ambos en
comparacion con los flujos de efectivo esperados originales. Los derivados implicitos se
presentan separadamente del contrato principal en las correspondientes partidas de /
derivados del balance de situacién abreviado. B 7;__/,_.]{&_ :

e

Las operaciones realizadas en el mercado de divisas se registran en la fecha de [iquidac%;a, Y
mientras que los actives financieros negociados en mercados secundarios de valores, si
son instrumentos de patrimonio, se reconocen en la fecha de contratacién, y si se trata de
valores representativos de deuda, en la fecha de liquidacion.

No obstante lo anterior, los contratos que pueden liquidarse por diferencias se reconocen

como un instrumento financiero derivado durante el periodo que media entre la fecha de
contratacion vy liquidacion. f

(Continna) V
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La Sociedad Gestora ha clasificado |a totalidad de los instrumentos financieros que posee el
Fondo en las categorias de:

*  Préstamos y partidas a cobrar
* Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
* Inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas

«  Débitos y partidas a pagar.

(iii) Préstumos v partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones no comerciales
correspondientes a préstamos concedidos a empresas asociadas o no asociadas, con
cobros fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo, distintos de aquetlos
clasificados en otras categorias de activos financieros. Estos activos se reconocen
inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de transaccién incurridos, y se
valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipe de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo,
se valoran por su valor nominal.

(iv) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento /

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son valores representativos de deuda <on_ 3
una fecha de vencimiento fijada, cobros fijos o determinables, que se negocian en un
mercado activo y que la Direccion de la Sociedad Gestora tiene la intencidn efectiva y la
capacidad de conservar hasta su vencimiento, distintos de aquellos clasificados en otras

categorias. Los criterios de valoracion aplicables a los instrumentos financieros GC 5
clasificados en esta categoria son iguales a los aplicables a los préstamos y partidas a ~ \M7=
cobrar. / y

(v) Inversiones en empresas del grupo, asociadas v multigrupo

Se consideran empresas del grupo aquellas sobre las que la Sociedad Gestora, directa o
indirectamente, a través de dependientes, ejerce control, segan lo previsto en el art. 42 =
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualguier medio
por una o varias personas fisicas o juridicas que actiten conjuntamente o gue se hallen Ao
bajo Direccion tnica por acuerdos o clausulas estatutarias. |

El control es ¢l poder para dirigir [as politicas financiera y de expiotacién de una empresa
con el fin de obrener beneficios de sus actividades, considerandose a esios efectos los
derechos de voto potenciales gjercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable
en poder de la Sociedad Gestora o de terceros.

{Continta) T
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Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Gestora, directa o

indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de
explotacion de una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control
conjunto sobre la misma. En la evaluacién de la existencia de influencia significativa se
consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de
cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por la Sociedad Gestora o por otra empresa.

Las inversiones en empresas del grapo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al

E

coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los
costes de transaction que les sean atribuibles, y el importe de los derechos preferentes de
suscripcion y similares que, en su caso, se hubieran adquirido, y se valoran
posteriormente al coste menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro. En cualquier caso, se informa en cueritas de orden del balance de situacion
abreviado de las plusvalias latentes netas de impuestos, que se determinaran por
comparacion del coste de la inversidn con su valer razonable.

coste de adquisicion de una inversiéon en empresas del grupo, multigrupo o asociadas
incluye ef valor neto contable que tiene la misma inmediatamente antes de que la
empresa pase a tener esa calificacion. Los importes reconocidos previamente en
patrimonio neto se imputan a resultados en el momento de la baja de la inversion, o bien
cuando se produzca una pérdida o reversion del deterioro de valor de la misma.
Atendiendo a las clasificaciones establecidas en la Circular 11/2008, las inversiones se
pueden clasificar en inversiones en capital injcio, que son aguellas participaciones en
compafiias no cotizadas con menos de tres afios de existencia. Adicionalmente, también
se consideraran como capital inicio aquellas inversiones correspondientes a entidades L
que teniendo mas de tres afios de existencia, no han obtenido resuitados positivos i
durante un periodo de dos afios consecutivos en los Gltimos cinco y dichos resittado§
hayan sido verificados por un experto independiente. Esta tltima definicion no podra —
aplicarse transcurridos tres afios desde la inversion inicial en el valor. La inversiones en /
capital desarrollto serdn aquellas que no cumplan los requisitos anteriores. D

—

(vi) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se

reconocen cuando han surgido los derechos para ef Fondo a su percepcion. Si los
dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con )
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se han distribuido importes superiores a los '
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, minoran el valor contable

de la inversion. .

(Coutinua) {
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(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de
efectivo relacionados con los mismos han vencido o se han transferide y el Fondo ha
traspasado sustancialmente los riesgos v beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos ¢ los pasivos financicros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracidn incurridos, se registran a valor
razonable.

En las transacciones en las que se regisira la baja parcial de un activo financiero, el valor
contable del active financiere completo se asigna a la parte vendida y a la parte
mantenida, incluyendo los activos correspondientes a los servicios de administracion, en
proparcion al valor razonable relative de cada una de ellas.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por
la diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida,
neta de gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos
y cualquier pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto.

(viit) Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o giupo de activos financieros esta deteriovado y se ha producido una
pérdida por deterioro si existe evidencia objetiva del deterioro, como resultado de uno o
més eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento
o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con
fabilidad. —

E

Fondo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro
de préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una
reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la
insolvencia del deudor.

Asimisino, en el caso de instrumentos de patrimonio existe deterioro de valor cuando se
produce la falta de recuperabilidad del valor en libros del activo por un descenso
prolongado o significativo en su valor razonable. En cualquier caso, el Fondo considera
que los instrumentos de patrimonio han sufrido un detericro de valor ante una caida de
un afio y medio y de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacién de su valor.

(Continua)
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Deterioro de valor de aciives financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el
valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas
crediticias futuras en [as que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efective
original del activo. Para los activos financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo
de interés efectivo que corresponde a la fecha de valoracidn segun las condiciones
contractuales. Para instrumentos de deuda clasificados como inversiones a vencimiento,
el Fondo utitiza el valor de mercado de los mismos, siempre que éste sea lo
suficientemente fiable como para considerarlo representativo del valor que pudiera
recuperar.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores si la disminucidn puede ser objetivamente relacionada con un evento
posterior a su reconocimiento. No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite
el coste amortizado que hubieran tenido los activos si no se hubiera registrado la pérdida
por deterioro de valor.

Delerioro de valor de Inversiones en el palrimonio de empresas del grupo, multicrupo v
asociadas

Las inversiones incluidas en este apartado se valoraran por su coste, menos, en su caso, el
importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Instrumentos de patrimonto de empresas no cotizadas ’% _
o .

En aquellos casos en que no se hallan producide transacciones recientes del propio valor en
condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas,
el valor razonable se determina, salvo mejor evidencia, utilizando el criterio del
patrimonio nete o valor tedrico contable que corresponda a dichas inversiones en el
patrimonio neto de la entidad (o del grupo consolidado), corregido en el importe de las
plusvalias o minusvalias tacitas, netas de impuestos, existentes en el momento de la
valoracién. En el caso de que las cuentas de la empresa en la que se invierte estén
auditadas, se tendran en consideracion los ajustes puestos de manifiesto en el informe de
auditoria correspondientes al Gltimo ejercicio cerrade, que no estén recogidos en los
estados contables.

No obstante lo anterior, se utifizardn otros modelos y técnicas de valoracién, siempre que
resulten mas representativos por la naturaleza o caracteristicas de los valores y
garanticen, de acuerdo con criterios de maxima prudencia, el mismo nivel de conflanza
en el caleulo del valor estimado de realizacion de la inversion de que se trate v siempre
que los mismos estén aprobados por el érgano de administracion de la Sociedad Gestora,
Asimismo se tienen en consideracion cualquiera que sea el modelo o técnica de
valoracion utilizado para determinar el valor razonable de estas inversiones, los hechos o
circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar o transformar el valor de las
inversiones.

{Continua)
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En el caso de que los modelos y técnicas de valoracion anteriores no permitan determinar el
valor razonable de la inversion con fiabilidad, ésta se valorard a su coste menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Inversiones en capital-inicio

En aquellos casos en que no haya transacciones recientes del propio valor en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas se valoraran por

su coste.

En el supuesto de deterioro del valor, éste no se reconocera si existe un dictamen del
Consejo de Administracion de la Sociedad que certifique el cumplimiento del plan de
negocio de la entidad. En caso contrario, se reconocera un deterioro que se determinard
de acuerdo con la estimacion del valor razonable recogida en la fetra a) anterior.

Lo anterior se entendera sin perjuicio de que resulte necesario reconocer la pérdida por
deterioro si se dan los hechos o circunstancias de cardcter contingente que puedan alterar
o transformar el valor, de acuerdo con lo establecido en la mencionada letra a).

Las correcciones valorativas por deterioro v, en su caso, su reversion, se registran como un
gasto o un ingreso, respectivamente, ¢n la cuenta de pérdidas y ganancias abreviadas. La
reversion del deterioro tendra como limite el valor en libros de la inversion que estaria
reconocida en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

(ix) Pasivos financiercs v‘%#;
— &

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar que no
se clasifican como mantenidos para negociar o como pasivos financieros a valor —
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, se reconocen inicialmente [y
por su valor razonable menos, en su caso, los costes de transaccion que son directamente J%
atribuibles a la emisidn de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento inicial, los %

N\

pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado atilizando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo se
valoran por su valor nominal. A

(Continia) 7\
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{x) Bajas v modificaciones de pasivos financieros

El Fondo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligaciéon contenida en el pasivo o bien estd legalmente dispensado de la
responsabilidad fundamenta) contenida en el pasivo, ya sea en virtud de un proceso
Jjudicial o por el acreedor.

(b) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto
otras inversiones a corto plazo de gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles
en importes determinados de efectivo y que estan sujetas a un riesgo insignificante de
cambios de valor. A estos efectos, se incluyen las inversiones con vencimientos de
menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

(¢) Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y
tipos impositivos vigentes ¢ aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre
del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja
de una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en

otro diferente contra patrimonio neto o de una combinacion de negocios.

(i) Recongcimiento de diferencias temporarias imponibles

Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que
correspondan a diferencias relacionadas con inversiones en dependientes, asociadas
y multigrupo y negocios conjuntos sobre las que la Sociedad Gestora, a través del
Fondo, tenga la capacidad de controlar ¢l momento de su reversion y no fuese
probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Las diferencias temporarias deducibles se reconocen siempre que:

- Resulte probable que existan bases imponibles positivas futuras suficientes para
su compensacion, excepto en aquellos casos en por que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no €s una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

{Continua)
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Las oportunidades de planificacion fiscal sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido si el Fondo tiene la intencion de

adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(d) Clasificacion de activos y pasivos entre comriente y no corriente

Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos en el transcurso del
ciclo normal de la explotacion del Fondo, se mantienen fundamentalmente con fines de
negociacion, se espera realizarlos dentro del ﬁéf'iodo de los doce meses posteriores a la
fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liguidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un
pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de
la explotacion del Fondo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen
que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Fondo no
tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de los
pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las
cuentas anuales sean formuladas.

{¢) Medioambiente

Dada la actividad a la que se dedica el Fondo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos,
activos, ni provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados. Por
este motivo no se incluyen desgloses especificos en la presente memoria abreviada de las
cuentas anuales abreviadas respecto a la informacion de cuestiones medioambientales.

(5) Politica v Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades del Fondo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestién del riesgo global de la Sociedad Gestora se centra en la
incertidumbre de Jos mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales
adversos sobre la rentabilidad financiera del Fondo.

(Continta)
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La gestion del riesgo estd controlada por la Direccion de la Sociedad Gestora con arreglo a
politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. La Direccién de la Sociedad
Gestora identifica, evalta y cubre los riesgos financieros. El Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global,
asi como para materias concretas tales como riesgo de tipo de interés, riesgo de liquidez
€ inversion del excedente de liquidez.

(i} Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se deriva fundamentalmente de las inversiones mantenidas en valores
representativos de deuda, depdsitos e imposiciones a plazo fijo. El objetivo principal de
la politica de inversiones del Fonde es maximizar la rentabilidad de las mversiones,
manteniendo los riesgos controlados. A estos efectos, la Sociedad Gestora controla fa
composicion de la cartera con el objeto de evitar realizar inversiones con una alta
volatilidad.

El Fondo no se encuentra expuesto a riesgos de mercado por activos no financieros.

(i) Riesgo de crédito

El Fondo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las
adquisiciones temporales de activo o las imposiciones a plazo fijo. El Fondo dentro de su
actividad normal, tiene diversificado el riesgo entre diversas entidades de crédito. <

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en las notas
6y 7.

(iii) Riesgo de liquidez <

La Sociedad Gestora lleva a cabo una gestidon prudente del riesgo de liquidez del Fondo, -
basada en el mantenimiento de suficiente efectivo y valores negociables, la J}..,L.;}_
disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de crédito  ~
comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado,

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento
confractuales se muestra en las notas 6 y 10.

-~
<
(iv) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo v del valor razonable A

il

Como el Fondo no posee activos remunerados importantes, excepto las adquisiciones
temporales de activos, los ingresos y los flujos de efectivo de las actividades de
explotacion, que son en su mayoria independientes respecto de las variaciones en los
tipos de interés de mercado.

{Continta)
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(6) Inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del erupo v asociadas

El detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y asociadas
85 COmo sigue:
Euros
No corriente Corrierite

Empresas asociadas

Participaciones 6.979.477 -
Total 6.979.477 -
La clasificacion de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas asociadas es la
siguiente:
Euros
Participaciones en capital inicio 6.979.477
Total 6.979.477

{a) Participaciones en empresas asociadas

L.a informacion relativa a las participaciones en empresas asociadas se presenta en el Anexo
L.

La informacion relativa al patrimonio neto de las participaciones en empresas asociadas se

presenta en el Anexo Il /
=/
SN P
¢
J
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Un detalle del movimiento de las inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas
asociadas de la Sociedad durante el ejercicio ¢s como sigue:
) Euros

Saldo al 31 de

Saldoal 1 de diciembre de

enero de 2008 Altas Bajas 2008
Participaciones en Capital Inicio

Biocontrol Technologtes, S.L. 178.354 120.000 - 298.354

Agrenvec, S.L. 750.000 - - 750.000
Visiometrics, S.L. 450.953 149.108 - 600.061

Neoker, S.L. 124920 - -- 124.920
Genmedica Therapeutics, S.L. 8§00.000 - - 800.000
Alternative Gene Expression, S.L. 450.000 - -~ 450.000
Inmunostep, S.L. 225.000 75.000 - 300.000

Teikhos Tech, S.L. 325.000 99.767 - 424.767

! Advanced in Vitro Cell Technologies, S.L. 589.595 410.0t5 - 999.610
| Era Biotec, S.A 717.263 300.000 - 1.017.263
| Nanogap Sub-Nm-Powder, §.A. - 400.000 - 400.000
Biomaslinic, S.1. -- 249,394 - 249.394

Agrasys, S.L. - 365.000 - 365.000

; Indizen Optical Technologies, S.L. - 200.108 -- 200.108
Total Participaciones en Capital Inicio 4611.085  2.368.392 -- 6.979.477

(i) Deterioro del valor

A

Respecto a las inversiones en capital inicio en las que ademas concurre la circunstancia de
que son empresas asociadas no procede correccion valorativa al estar cumpliendo
razonablemente los planes de empresa sobre IosE que se han definido las inversiones.

(7 Inversiones Financieras v Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras en empresas del prupo y asociadas =/
El detalle de las inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas es como sigue:
2008 7

No corriente  Corriente r

Asociadas \ /\
Créditos 385.000 406.800 -
| Intereses _ = ( E
Total 385.000  406.800

\

(Continiia) fﬁ
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(b) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

2008
No corriente: Corriente
Vinculadas

Instrumentos de patrimonio 6.979.477 -
Correcciones valorativas por deterioro - -
6.979.477 -

Créditos 385.000 406.800
Correcciones valorativas por deterioro - -

! 385.000 406.800

Total 7.364.477 406.800

(Continta)
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(c) Otra informacidn sobre las inversiones financieras

I Caracteristicas principales de [os créditos

Los créditos concedidos tanto a empresas asdciadas como empresas no asociadas se
corresponden con préstamos participativos. El tipo de interés aplicable a los
mencionados préstamos se compone de un tramo no participativo, que se fija con base al
Euribor més un diferencial y un tramo participativo, que se establece en funcion de los
ingresos brutos de la sociedad participada del ejercicio anterior cerrado.

Los préstamos participativos a empresas participadas han devengado intereses durante el
¢jercicio 2008 que han variado entre el 3,952% y el 7,408%.

E] detalle de las caracteristicas principales de los créditos es como sigue:

Euros
Valor contable
Tipo Tipo Afio de Valor
Tipo Moneda efectivo nominal vencimienio nominal No corriente Corriente
Grupe y asociadas
Agrenvee, S.L. Euros 6,490 % 7,408 % 2009 250.000 - 250.000
Visiometrics, S.L. Euros 6,490 % 3,952 % 2009 56.800 - 56.800
Biocontrol Technologies, S.L.. Euros 7,340 % 7,340 % 2009 100.009 - 100.000
Biomastinie, S.L. Euros 7,142 % 7,142 % 2015 135.000 135.000 -
Neoker, S.L. Euros 7,142 % 7,142 % 2013 50.000 50.000 -
Alternative Gene Expression, S.1.. Euros 6,379 % 6,379 % 2013 200.000 200.000 -
Total 791.800 385.000 406.800 ¢
L
T
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(d) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
Corriente
Vinculadas

Deudores 26.663
Participes por desembolsos exigidos (nota 9) 3.700.000

No vinculadas
Administraciones Pablicas por impuesto sobre sociedades (nota 11) 36.906
Total 3.763.569

En el epigrafe de deudores se incluyen las cuotas de los préstamos participativos a empresas
asociadas vencidas al 31 de diciembre de 2008 y pendientes de cobro.

El 27 de diciembre de 2008 se ha solicitado una solicitud de desembolso a fos participes,
con fecha de desembolso 1 de febrero de 2009 (véase nota 9).

(f) Clasificacién por vencimientos

La clasificacidn por vencimientos de los activos financieros se presenta en el Anexo I1.
|

(8) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:
Euros fgt‘
. L
Caja y bancos o01.628 7
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 750.000 )L/
1.651.628
En el epigrafe de efectivo y otros activos liquidos equivalentes se incluyen tres imposiciones a
plazo formalizadas con las entidades financieras Banco Santander y Caixanova, por un ¢
importe de 300.000 euros con Banco Santander y por importes de 250.000 y 200.000 euros
con Caixanova, cuyas fechas de vencimiento son el 28 de mayo de 2009, 31 de enero de N

2009 y el 14 de enero de 2009, respectivamente,
/

(Continila)
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$)] Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado abreviado de
cambios en ¢l patrimonio neto.

(a) Capital

Durante el ejercicio 2008 se han desembolsado 3.700.000 euros por parte de los participes
del Fondo, habiéndose solicitado el 27 de diciembre de 2008 un nuevo desembolso por
importe de 3.700.000 euros, que al 31 de diciembre de 2008 estd pendiente de
desembolso (véase nota 7).

La composicion del patrimonio del Fondo y los porcentajes de participacion en el mismo al
31 de diciembre de 2008 son los siguientes:

% de
participacion

CAIXANOVA 16,22 %
CANTABRO CATALANA DE INVERSIONES, S.A. 16,22 %
CORPORACION CAIXA GALICIA 16,22 %
FONDO ICO FCR [3,51 %
BANCO ESPIRITO SANTQ, S.A. 10,81 %
CONSTRUCTORA SAN JOSE, S.A. 10,81 %
EMPRENDE FCR 8,11 %
ENISA - Empresa Nacional de Innovacion, S.A. 5,40 %
INDITEX - Industria de Disefio Textil, S.A. 2,70 %

100,00%

(10)  Acreedores Comerciales »
Jﬁ%‘ =
{a) Acreedores Comerciales y Otras Cugntas a Pagar >
El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue: :,/\
Corriente %ﬂll/‘k %

Acreedores 3.596

Total 3.596

(Continta)
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(11y  Situacién Fiscal

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:

Euros
Corriente
Activos
Activos por impuesto corriente (nota 7) 36.906

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse defimtivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de
diciembre de 2008, el Fondo tiene abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son de aplicacion desde su constitucion.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 55 del R.D. Legislativo 4/2004, de 5 de marzo,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Sociedades, en la redaccidn
dada por la Ley 25/2005, 24 de noviembre, reguladora las Entidades de capital-riesgo y sus
sociedades gestoras, el Fondo goza de determinadas exenciones y deducciones fiscales que
se resumen a continuacion:

(a) lmpuesto sobre beneficios

Exencion del 99% de las rentas que obtenga el Fondo como consecuencia de la transmision
de valores representativos de la participacién en el capital de las sociedades en que tiene
participacion. M

Deduccién del 100% de la parte de la cuota integra que corresponda a la base imponible Tel

%

Impuesto sobre Sociedades derivada de la percepcion de dividendos o participaciones en
beneficios.

(b) Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos hiridicos Documentados

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 45 apartado I ¢) del R.D. Legislativo 1/2003,
por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre Transmisiones
Patrimoniales Onerosas y Actos Juridicos Documentados, estan exentas del Impuestos
sobre Transmisiones Patrimoniales Onerosas las operaciones de constitucion y aumento
de capital efectuadas por Entidades de Capital Riesgo.

Como consccuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion.  En
todo caso, los Administradores de la Sociedad Gestora consideran que dichos pasivos,
caso de producirse, no afectarian significativamente a estas cuentas anuales abreviadas.

(Contintua)
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De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades y la normativa fiscal actualmente en
vigor, si en virtud de las normas aplicables para la determinacion de la base imponible
¢sta resultase negativa, su importe podra ser compensado dentro de los quince gjercicios
inmediatos y sucesivos a aquel en que se originé la pérdida, distribuyendo la cuantia en
la proporcién que se estime conveniente. La compensacién se realizard al tiempo de
formular la declaracion del Impuesto sobre Sociedades, sin pérjuicio de las facultades de
comprobacion que correspondan a las autoridades fiscales.

El Fondo no ha reconocido como activos por impuesto diferido el efecto fiscal de las bases
imponibles negativas pendientes de compensar cuyos importes y plazo limite de
compensacion son los que siguen:

Ao de origen Compensables hasta Euros
2006 2021 520.870
2007 2022 595.227

2008 (estimada) 2023 498.325
1.614.422

{12)  Informacién Medioambiental
Al 31 de diciembre de 2008 no existen activos dedicados a la proteccion y mejora del
medioambiente, ni se ha incurrido en gastos de esta naturaleza durante ¢l ejercicio. i
Los Administradores de la Sociedad Gestora estiman que no existen contingencias significativas
relacionadas con la proteccién y mejora del medioambiente, no considerando necesario ,

constituir una provision para riesgos y gastos de carédcter medioambiental al 31 de diciembre
de 2008.

Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008 el Fondo no ha recibido
subvenciones de naturaleza medioambiental.

e
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%
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(13) Saldos v Transacciones con Partes Vinculadas

(a) Saldos vy Transacciones con la Sociedad Gestora

Las principales transacciones con empresas del Grupo han sido las siguientes:

Euros
Gastos
Comisicnes de Fondo de Capital Riesgo
De gestién sobre patrimonio 647.500
Parte proporcional de prima de seguros 1.820

__649320

Al 31 de diciembre de 2008 estas cantidades se encuentran satisfechas en su totalidad.

Asimismo, en la nota 6 se detalla el importe de las inversiones en instrumentos de
patrimonio en empresas asociadas

En la nota 7 se indican las operaciones deudoras con partes vinculadas relativas a la
concesion de préstamos participativos a empresas asociadas, saldos pendientes de cobro
al 31 de diciembre de 2008 relacionados con los préstamos participativos y las

cantidades exigidas a los participes del Fondo que seran desembolsadas en el gjercicio
2009. %

El detalle de los ingresos recibidos en concepto de intereses de préstamos se detalla en la
nota 14 dela memoria abreviada adjunta.

(14)  Ingresos y Gastos %

(a} Ingresos financieros ‘
El detalle de los ingresos financieros es como sigue: &

Euros (
De valores negociables y de créditos de empresas del grupo y asociadas 38.763
De valores negociables y de créditos de terceros 116.043 /
- -

154.8006
VY

N\

(Continda)
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(15)  Honorarios de Auditoria

El auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria
correspondientes al gjercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2008 han ascendido a
3.596 euros, con independencia del momento de su facturacion.

(16)  Aspectos derivados de la transicién a las Nuevas Normas Contables

Seglin lo dispuesto en la nota 2, se han considerado las cuentas anuales abreviadas del ejercicio
2008 como cuentas anuales iniciales, por lo que no se incluyen cifras comparativas. En esta
nota se¢ incluye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las cuentas
anuales del ejercicio 2007 aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Gestora del Fondo de fecha 30 de junio de 2008, que fueron formuladas aplicando el Plan
General de Contabilidad vigente en dicho ejercicio junto con una explicacion de las
principales diferencias entre fos criterios contables aplicados en el ejercicio anterior y los
actuales, asi como la cuantificacion del impacto que produce esta variacién de criterios
contables en el patrimonio neto 1 de enero de 2008, que es la fecha de transicién y por tanto
de elaboracion del balance de apertura.

Segln lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Primera del Real Decreto 1514/2007, el Fondo
ha optado por valorar todos los elementos patrimeniales del balance de apertura conforme a

los principios y normas vigentes al 31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos
financieros que se valoran por su valor razonable, k

(a) Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias

Eun el Anexo IV ¥ V se incluye el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias incluidos en las
cuentas anuales abreviadas del ejercicio 2007, respectivamente.

N

(b) Conciliacién referida al balance de apertura Z§

Las principales variaciones que se han originado de la aplicacion del Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, en el importe de los fondos propios al
1 de enero de 2008, fecha del balance de transicién (se detallan en el Anexo VI).

A
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Informacion relativa a Empresas Asociadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008
Importes expresados en euros

5.6 E.CR. % A.

uninvesT % de la.

Nombre Domicilio Actividad Auditor s )
= - participacion

Baldiri Reixach, 4-6, Tosre D
08028 BARCELONA

C/ Ortega y Gasset, 22-24, 7° Planta

Investigacion, desarrollo y produccion de microorganismos para su aplicacién como agentes de control
biolégico.

Biocontrol Technelogies, S.L.
Pich ¥ Auditores, S.L. 30,84%

Agrenvee, S.L. Investigacion, desarrollo, comercializacion y todo tipo de actos de explotacién relacionados con la A :
28006 MADRID biotecnologia >:n_:.o§ Asociados de
N Galicia 35,02%
Visiometrics, S.L. Rambla Sant Nebridi, 10 [nvestigacién, desarroilo, fabricacién y comercializacion de instrumentos relacionados con ja medida, el
08227 TERRASSA (Barcelona) diagnostico y el estudio de la calidad de fas capacidades visuales )
. . Gassd Auditores 23,08%
Potigono Ind. de Novo Milladeiro Materiales Ceramicos de Altas prestaciones
Neoker, S.L.
Ria da Xesta, M1, local 78-Al
15895 AMES (A Corufla} Mazars Auditores 17,85%

C/ Zamora, 75
(8018 BARCELONA

lenmedica Therapeutics, S.L. Actividades de investigacidn y desarrollo de productos biotecnolégicos para [a prevencidn y terapia de -
enfermedades humanas. Obtencidn de licencias de fabricacion, patentes, formulas, marcas y demas derechos
de propiedad industrial o intelectual, asi como ta explotacion y comercializacion de estos derechos. Prestacién

de servicios en ef ambifto de la consultoria biotecnologica

BDO Audiberia 23,55%
Aernative Gene Expression, S.L. Autov(a A - Km. 7,5 — [NTA Desarrollo, produccién y comercializacion de proteinas recombinantes de interés inmunologico,
28040 MADRID farmacologico y alimentario
. Audit-3, S A. 32,01%
mumostep, S.L. Campus Miguet de Unamuno Anticuerpos monoclonales
’ Centro de Inv. del Cancer D. Eusebio Agoadero
37007 SALAMANCA Nieto ,25,01%
Teikhos Tech S.L. C/ Francos, 43 Creacion, produccion, distribucion, venta y explotacion, en cualquier forma, de toda clase de programas .
Jerez de la Frontera informaticos, bajo cualquier soporte, y de todo tipo de aparates y materiaf informético. Desarrotio de
CADIZ actividades relacionadas con la ensefianza y perfeccionamiento en téenicas informaticas.
Engloba Auditores 28,91%
idvanced in Vitre Cell Baldiri Reixac,10-12 Desarrollo y aplicacion de la tecnologia cedular in vitro a la investigacién de principios activos, farmaces y
lechnologies, S.L. 08028 BARCELONA {Barcelona) cosméticos o
o BDO Audiberia 3.171%
faBiotec, S.A. Baldiri Reixac,10-12 Investigacion y desarrollo sobre ciencias naturales y téenicas
08028 BARCELONA (Barcelona) Gassé Auditores 11,39%

Edificio Hélix, Parque Cientifico de
Barcelona, C/ Baldiri Reixac 15-21 Tnvestigacién, Desarrollo y comercializacién de nuevas variedades vegetales con valor ahadido
08028 BARCELONA Pich y Auditores, S.L. 40,02%

terasys, S.L.

.. . fnvestigacion e industrializacion del manitol y etvos productos quimicos y organicos a partir del alpeoruj
fomaslinic, S.L. - 0] 90 : - 5 i ! } : F peoTuje,
o gl m%ﬁwmmow%wmw“ﬂ“o Galvan, N°1, 2°A alpechines, hoia de olivo y otras plantas, asi come la semisintesis y la investigacion de procesos quirnicos y
biologicos Echegaray Auditores 10,18%
sizen Optical Technologics, S.L. C/ Artistas n° 39, 2°-3B Comercializacion de productos y soluciones teenolégicas propias en el campo de la éptica aplicada, >,S..5.‘mﬁ Audiloria y
28020 Madrid desarrolladas a partir de} know-how ¥ los resultados de investigacidn obtenidos en 1a Universidad, wrw_nsm profesionates, 17.91%
L. A (]

\mogap SUB-NM-POWDER, ~ CL/ LOFE GOMEZ MARZOA ioacian cientifi .
\ 15705 SANTIAGO Investigacion cientifica y técnica KPMG Auditores, S.L.

30.T7%

_aa anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas de 2008, junto con la cual deberfa ser leido. ,
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Anexo I

+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO
seecnr s Informacién relativa a Empresas Asociadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2008
UuninvesT Importes expresados en euros

Valor neto
Total Total en libros de
Prima de Rdos(-) Ej Rdo. Del fondos pairirmonio la
Nombre Capital emisidn  Reservas  anteriores gjerccio propios Subvenciones neto participacion
Biocontrol Technologies, S.1. 9.649 430.259 28.691 (117.691)  (85.504) 265.404 - 265.404 298.354
Agrenvec, S.L. 749,449 852.344  (10.271) (1.347.514) (239.356) 4652 180.113 184.765 750.000
Visiometrics, S.L. 306.497 912.929 (27.913) (852.847) (132.299) 206.367 117.465 323.832 600.061
Neoker, S.L. 7.776 248564 18.602 (95.482)  (97.493) 82.967 88.121 181.088 124,920
Genmedica Therapeutics, S.L. 10335  2.081.110 4.206 (714.236) (919.729) 461.686 48.922 510.608 £00.000
Alternative Gene Expression, S.L. 4.236 435.14% {850) (81.326)  (60.044) 297.165 429.395 726.560 450.000
Immunostep, S.L. 301.860 299.356 - (226.976)y  (21.650) 352.590 - 352.590 300.000
Teikhos Tech, S.L. 5.196 622.542 - (76.304) (200.304) 351.130 - 351.130 424767
Advanced in Vitro Cell Technologies,
S.IL. 68.115 12.784.653 (87.102) (1.226.054) (798.124) 10.741.488 86.186 10.827.674 999.610
Era Biotech, S.A. 324375  6.087.055 48.000 (1.600.824) (624.194)  4.234412 450.89% 4.685.311 1.017.263
Agrasys, S.L. 5.502 362.798 30.097 - (78.864) 319.533 - 319.533 365.000
Biomaslinic, S.L. 2.278.000 - - (343.138) (134.875) 1.799.987 378.079 2.178.066 249,394
Indizen Optical Technologies, S.L. 4.600 373.013 135 (149.714) (150.488) 77.546 - 77.546 200.108
Nanogap SUB-NM-POWDER, S.A. 233.620 431.400 85.087 (123.403)  (79.122) 547.582 135.379 682.961 400.000
6.979.477

Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas de 2008, junto con la cual deberia ser leido.
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Créditos instrumentos de patrimonio
Instrumentos de patrimonio

Total

I+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Clasificacion de los activos financieros por vencimientos 31 de diciembre de 2008

(Expresado en euros)

Afios Total no
2009 2010 2011 2012 2013  posteriores  corriente
406.800  40.000 106.600 106.600 99.657 32.143 385.000
- - - - - 6.979.477
406.800  40.000 106.600 106.600 99.657 7.011.620 385.000

Este anexo forma parte integrante de la nota 6 de la memoria de las cuentas annales abreviadas de 2008, junto con la cual deberfa ser leido.
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[+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO
Conciliacidn de los Fondos Propios af [ de enero de 2008 con el Patrimonio Neto segin los nuevos criterios contables
(Expresado en euros)
Euros
Ingresos v Gastes Reconocidos
Acciones y Otros Activos Subvencio
participacio Otras  instrument financieros nes..
Resultados nesen aportacion osde  disponibles Operacion Diferencia donacione
de ejercicios Resultado  patrimonia esde patrimonio parala es de s de s y leqados
Paricipes anteriores del ejercicio  propias S0Cios nete venta cobertura conversidon Otros  recibidos Total -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 18.500.000 (520.870) (685.227) 17.383.903

Reclasificacion de participes por desembolsos
no exigidos (11.100.000) ‘ ) (11.160.000
Reclasificacion de subvenciones
teclo impositivo de la reclasificacion de
subvenciones
faloracion de instrumentos financieros a valor
razonable
ictivos disponibles para la venia
fiminacién de provisiones de inversiones en
empresas del grupo, asociadas vy
multigrupo
dminacion  de  provisiones de valores
negociables valorados a coste amortizado
fiminacién de provisiones de instrumenios de
patrimenio valorados a coste
Yfecto impositivo
iivos por impuesto corriente
“esivos por impuesto diferido
Oros ajustes impositivos :
fconocimienio de  activos  por impuesto
diferido
Jminacién de pasivos por impuesto diferido
por excepcion al reconocimiento iniciat
Iminacion de activos por impuesto diferido
por excepcion al reconocimiento inicial

@do al 1 de enerc de 2008 conforme a los
nuevos criterios contables 7.400.000 (520.870) (595.227) 6.283.903
Este anexo forma parte integrante de la nota 16 de la memoria de las cuentas anuales abreviadas de 2008, junto con la cual deberia ser leido.
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Baiance de Situacién Abreviado

31 de diciembre de 2007.
(Expresado en euros)
Activo
Participes por desembolsos no exigidos

Inmovilizado
Gastos de Establecimiento

Activo circulante
Deudores
Cartera de inversiones financieras

Tesoreria
Total activo
Pasivo
Fondos propios
Participes
Resultados de ejercicios anteriores
Pérdida del ejercicio

Total fondos propios

Acreedores a corto plazo
Otras deudas no comerciales

Total pasivo

ANEXO IV

T
1+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

2007

- -

11.100.000,00

532.540,38
4.711.065,09

17.387.441,39

_——

18.500.000,00
(520.869,86)
(595.226,75)

17.383.903,39

3.538,00

I ————

17.387.441,39
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ANEXO V

I+D UNIFONDO FONDO DE CAPITAL RIESGO DE REGIMEN SIMPLIFICADO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Abreviadas
el 3] de diciembre de 2007

{(Expresadas en euros)

Dotaciones para Amortizaciones
Dot. Amortiz. Gastos de Establecimiento

Gastos de explotacién
Otros gastos de explotacion

Total gastos de explotacién
Pérdidas de explotacion

[ngresos financieros
Ingresos financieros

Total ingresos financieros
Resultados financieros pasitivos
Pérdida de las actividades ordinarias

Ingresos extraordinarios

Pérdida del ejercicio antes de impuestos
Impuesto sobre Sociedades

Pérdida del ejercicio

134.458,03

134.458.03

2007

77.513,28

653.701,50
731.214,78

731.214,78

134.458,03

596 756,75

__1.530,00 530,00

%i&
=T

595.226,75

595.226,75
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En cumplimiento con lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del Codigo de Comercio y en el
articulo 171 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, los
Administradores formulan las Cuentas Anuales Abreviadas de [+D UNIFONDO,
Fondo de Capital Riesgo de Régimen Simplificado, correspondientes al ejercicio anual
terminado en 31 de dicigmbre de 2008, que se presentan de Ja siguiente forma:

Las Cuentas Anuales Abreviadas estan formadas por el Balance de Situacion Abreviado,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Abreviada, Estado Abreviado de cambios en el
Patrimonio Neto y Memoria Abreviada compuesta de 23 paginas, numeradas de la 1 a

la 23, ambas inclusive y 5 Anexos.

En Madrid 2 31 de marzo de 2009.
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